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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh leverage, size, 

kepemilikan manajerial, inflasi, suku bunga, dan GDP terhadap nilai perusahaan. 

Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi yang menerbitkan laporan keuangan dari tahun 2014-2018 dan 

didapatkan sampel sebanyak 20 perusahaan dan jumlah N 95. Metode pemilihan 

sampel menggunakan purposive sampling dengan kriteria yang sudah ditentukan. 

Pengujian dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda dengan 

menggunakan SPSS 22. 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab 

sebelumnya sebelumnya maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel Leverage, size, Kepemilikan manajerial, inflasi, suku bunga, dan 

GDP secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan sektor 

infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2014-2018 yang dapat diartikan hipotesis pertama diterima. 

2. Variabel Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018 yang dapat diartikan hipotesis 

kedua diterima. 
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3. Variabel Size berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018 yang dapat diartikan hipotesis 

ketiga ditolak. 

4. Variabel kepemilikan manajerial berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018 yang dapat 

diartikan hipotesis keempat diterima. 

5. Variabel inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2014-2018 yang dapat diartikan hipotesis kelima 

diterima. 

6. Variabel suku bunga berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018 yang dapat diartikan hipotesis 

keenam ditolak. 

7. Variabel GDP berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2014-2018 yang dapat diartikan hipotesis ketujuh 

diterima. 
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5.2 Keterbatasan  

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, penelitian ini masih memiliki 

beberapa keterbatasan yang dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan kembali 

bagi peneliti selanjutnya. Berikut adalah keterbatasan dari penelitian ini: 

1. Penelitian ini hanya pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2014 – 2018. 

2. Penelitian ini memiliki keterbatasan dalam jumlah sampel yang diuji. Peneliti 

menemukan banyak perusahaan yang melakukan IPO pada perode penelitian. 

3. Hasil dari pengujian t pada penelitian ini yaitu pada variabel  leverage, size, dan 

kepemilikan manajerial dan suku bunga menunjukkan hasil yang tidak 

signifikan sehingga perlu dilakukan penghapusan data outlier, tetapi dari hasil 

penghapusan data outlier uji t pada variabel size dan kepemilikan manajerial 

tetap tidak signifikan. 

4. Adanya gejala data bersifat heterogen dilihat dari perbandingan standar deviasi 

dan mean masing-masing variabel. 

5.3 Saran  

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, penelitian ini masih 

memiliki keterbatasan maka peneliti memberikan saran-saran yang nantinya dapat 

bermanfaat bagi penelitian selanjutnya. Berikut adalah saran yang terkait dengan 

penelitian ini: 
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1. Bagi Akademisi 

Bagi akademisi yang akan mempelajari nilai perusahaan dapat berfokus pada 

variabel fundamental leverage dan variabel makro secara keseluruhan seperti 

inflasi, suku bunga, dan GDP. 

2. Bagi para Invetor 

Bagi investor yang akan berinvestasi pada sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi dapat memperhatikan faktor internal jika dilihat dari leverage, 

size dan kepemilikan manajerial juga faktor eksternal yamg dilihat dari inflasi, 

suku bunga, dan GDP  untuk menjatuhkan pilihan investasi. 

3. Bagi Perusahaan 

Perusahaan yang ingin meningkatkan nilai perusahaan, sebaiknya 

memperhatikan faktor internal yaitu leverage, dan faktor eksternal yaitu 

inflasi, suku bunga, GDP. Leverage, inflasi, suku bunga dan GDP terbukti 

dapat meningkatkan nilai perusahaan.  
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