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MOTTO 

 

“Keberhasilan adalah sebuah proses. Niatmu adalah awal 

keberhasilan.Peluh keringatmu adalah penyedapnya.Tetesan air matamu 

adalah pewarnanya. Doamu dan doa orang-orang disekitarmu adalah 

bara api yang mematangkannya. Kegagalandi setiap langkahmu adalah 

pengawetnya.maka dari itu, bersabarlah! Allah selalu menyertai orang-

orang yang penuh kesabaran dalam proses menuju keberhasilan. 

Sesungguhnya kesabaran akan membuatmu mengerti bagaimana cara 

mensyukuri arti sebuah keberhasilan”. 

 

“Jenius adalah 1 % inspirasi dan 99 % keringat.Tidak ada yang dapat 
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hari”. 

  



 

PERSEMBAHAN 

 

Halaman persembahan ini berisi ungkapan terimakasih kepada mereka 

yang telah memberi dukungan, doa, dan kebersamaan selama pengerjaan mata 

kuliah enam sks ini, diantaranya yaitu kepada : 

 Allah SWT yang Maha Pengasih lagi Maha Penyayang atas segala nikmat 

yang diberikan untuk penulis. Sehingga tiada alasan bagi penulis untuk berhenti 

bersyukur. “Alhamdulillah Alhamdulillah Alhamdulillah” sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini. 

 Nabi Muhammad SAW yang memberikan teladan kepada seluruh 

umatnya. Termasuk penulis, dimana mendorong penulis untuk selalu ingin 

menjadi orang yang lebih baik lagi. 

 Orang  tuaku  tercinta, Papa (Charnadi) dan Mama (Retno Wisnu Ratih): 

Papa terbaik sedunia, papa yang tidak pernah berhenti mendoakan anaknya, 

mengingatkan untuk sholat, penyemangat, dan guru terbaikku. dan mama paling 

hebat didunia. Mama yang selalu sabar, terimakasih atas segala cinta, kasih 

sayang yang amat sangat tulus untukku. Doa yang selalu mama panjatkan untuk 

kebaikan dan kebahagianku. Mama inspirasiku, motivasiku, dan guru terbaikku. 

 Saudara-saudaraku tercinta (Tunggul Anggara) dan (Aji Kumala): kakak-

kakak superku, pelindungku, yang selalu memotivasi dan menyemangati untuk 

adiknya yang manja ini. Kebersamaan kita (saat tertawa, sedih, sakit kakak selalu 

ada untukku) yang telah memberikan keceriaan dalam hidupku serta memberikan 

dorongan agar menjadi lebih dewasa. 



 

 Ibu Putri Wulanditya, S.E., M.Ak., CPSAK. Selaku dosen pembimbing 

skripsi yang selalu sabar dalam membimbing atas penyelesaian skripsi ini. Doa 

yang tak pernah henti untuk Ibu agar selalu diberi kesehatan, kebaikan, dan 

kebahagiaan. 

 Seluruh dosen STIE Perbanas Surabaya atas segala ilmu yang sangat 

bermanfaat untuk penulis. 

 Keluarga besar UPKM KOMTIF terutama untuk 3 periode yaitu 2012-

2013, 2013-2014 dan 2014-2015. Banyak pengalaman berharga dan kebersamaan 

bersama rekan-rekan mulai dari saat pembinaan hingga menjabat dua tahun 

sebagai sekretaris yang tidak akan aku lupakan. 

 My best Partner, Nicola Putra Pratama yang telah menemani dan selalu 

memberikan semangat. Terima kasih telah menjadi teman diskusi, selalu memberi 

motivasi dan membantu hingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik. 

 Sahabat-sahabatku Erika Permata Yastynda, Cynthia Loura 

Puspitaningrum, Melisa Rosalina Agustin S., Nurlanda Aprillianti, danChrisnanda 

Wisnu Pradana. Sahabat sekaligus mantan partner sekamar (kos), Dita Prama 

Dewati. Terima kasih sudah menjadi sahabat terbaik selama 3,5 tahun ini. Suka 

duka yang kita alami bersama akan selalu tersimpan dalam memoriku dan semoga 

persahabatan kita tidak hanya sampai disini. 

 Desy Arum Nurmawati dan Fajar Ridzki Chandra Setiawan : berawal dari 

rekan sesama pembinaan di UPKM KOMTIF berlanjut menjadi pengurus selama 

dua periode hingga mereka telah lulus namun komunikasi masih tetap terjaga 



 

dengan baik. Terima kasih atas ilmu yang diberikan, konsultasi gratis mengenai 

skripsi, contoh skripsi dan jurnal-jurnalnya.  

 Seluruh teman-teman STIE Perbanas Surabaya terutama angkatan 2012 

yang selalu berbagi ilmu yang bermanfaat. 

 Jurusan S1 Akuntansi STIE Perbanas Surabaya sebagai Almamaterku. 

  



 

KATA PENGANTAR 

Dengan mengucapkan syukur Alhamdulillah, puji-syukur kehadirat Allah 

SWT atas segala berkat dan tuntunan-Nya, sehingga dapat terselesaikan penulisan 

skripsi ini dengan judul “Pengaruh Modal Kerja dan Financial Leverage 

Terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan dengan Pertumbuhan Laba 

Sebagai Variabel Moderating”.  

Dalam penulisan ini tentu tidak akan berhasil tanpa adanya bantuan dan 

dukungan dari berbagai pihak yang telah banyak membantu. Untuk itu pada 

kesempatan ini disampaikan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada:  

1. Ibu Putri Wulanditya, S.E., M.Ak., CPSAK. Selaku dosen pembimbing 

yang telah meluangkan waktu, pikiran, dan tenaga untuk memberikan bimbingan 

dan arahan dalam menyusun skripsi ini.  

2. Bapak Lutfi, S.E., M.Fin. Selaku Ketua STIE Perbanas Surabaya. 

3. Ibu Titis Puspitaningrum Dewi Kartika, S.Pd.,MSA.Selaku dosen wali 

yang telah mengarahkan dan membantu selama proses studi.  

4. Ibu Dr. Luciana Spica Almilia, S.E., M.Si.,. Selaku Ketua Jurusan 

Akuntansi. 

5. Orang tua yang selalu mendo’akan, membimbing serta mendukung baik 

secara moril maupun materil. 

6. Ibu dan Bapak dosen penguji yang telah memberikan tambahan atas 

kekurangan-kekurangan yang ada dalam skripsi ini.  

7. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen STIE Perbanas Surabaya yang telah 

memberikan ilmunya yang berguna.  



 

8. Seluruh staff akademik, staff perpustakaan dan seluruh karyawan STIE 

Perbanas Surabaya, serta semua pihak yang telah membantu baik secara langsung 

maupun tidak langsung.  

9. Seluruh mahasiswa Akuntansi angkatan 2012, sukses selalu untuk kalian 

semua. 

10. Terimakasih untuk semua pihak yang telah membantu baik secara 

langsung maupun tidak langsung, yang tidak dapat disebutkan satu per satu. 

 Dalam penyusunan skripsi ini, disadari bahwa masih banyak kekurangan. 

Oleh karena itu,diharapkan adanya saran maupun kritik yang membangun dari 

semua pihak untuk memperbaiki skripsi ini. Semoga skripsi ini dapat berguna 

bagi semua pihak pada umumnya dan bagi para peneliti selanjutnya yang ingin 

meneliti obyek yang sama pada khususnya.  

 Akhirnya diucapkan banyak terima kasih atas segala dukungan yang telah 

diberikan. 

 

 

 

Surabaya, 04 Maret 2016 

      

 

 

 Peneliti 

  



 

Halaman 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL .............................................................................................. I 

HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI ...................................................... II 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI ............................................................. III 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ............................................................ IV 

HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN ................................................ V 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... X 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ XI 

DAFTAR TABEL............................................................................................. XIII 

DAFTAR GAMBAR ..........................................................................................XV 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................... XVI 

ABSTRAK/RINGKASAN ............................................................................. XVII 

 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................. 1 
1.1 Latar Belakang Masalah .................................................................. 1 

1.2 Rumusan Masalah ........................................................................... 7 

1.3 Tujuan Penelitian ............................................................................. 9 

1.4 Manfaat Penelitian ......................................................................... 10 

1.5 Sistematika Penelitian ................................................................... 11 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ..................................................................... 13 

2.1 Penelitian Terdahulu ...................................................................... 13 

2.2 Landasan Teori .............................................................................. 21 

2.2.1.Signal Theory ........................................................................ 21 

2.2.2. Pecking Order Theory .......................................................... 23 

2.2.3. Profitabilitas ......................................................................... 24 

2.2.4. Financial Leverage .............................................................. 27 

2.2.5. Modal Kerja ......................................................................... 29 

2.2.6.  Pertumbuhan Laba ............................................................. 35 

2.2.7.Pengaruh NWC terhadap Profitabilitas ................................ 37 

2.2.8.Pengaruh DFL terhadap Profitabilitas .................................. 38 

2.2.9.Pengaruh DR terhadap Profitabilitas .................................... 39 

2.2.10.Pengaruh DER terhadap Profitabilitas ................................ 40 

2.2.11.Pengaruh TIER terhadap Profitabilitas ............................... 42 

2.2.12.Pengaruh NWC terhadap Profitabilitasdengan Pertumbuhan 

Laba sebagai Variabel Moderating .................................... 43 

2.2.13. Pengaruh DFL terhadap Profitabilitas dengan Pertumbuhan  

Laba sebagai Variabel Moderating .................................... 44 

2.2.14.Pengaruh DR terhadap Profitabilitas dengan Pertumbuhan 

Laba sebagai Variabel Moderating ................................... 45 

2.2.15.Pengaruh DER terhadap Profitabilitas dengan Pertumbuhan 

Laba sebagai Variabel Moderating ................................... 47 

2.2.16.Pengaruh TIER terhadap Profitabilitas dengan Pertumbuhan 

Laba sebagai Variabel Moderating .................................... 48 

file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601190
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601190
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601190
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601191
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601192
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601194
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601195
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601203
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601211
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601212
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601213
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601215
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601216
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601217
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601217
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601217
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601217
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601218
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601218
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601219


 

2.3 Kerangka Pemikiran ...................................................................... 49 

2.4 Hipotesis ........................................................................................ 50 

 

BAB III METODE PENELITIAN................................................................... 52 

 3.1. Rancangan Penelitian .................................................................... 52 

3.1.1. Berdasarkan Tujuan Penelitian ............................................ 52 

3.1.2. Berdasarkan Karakteristik Masalah ..................................... 52 

3.1.3. Berdasarkan Sifat Dan Jenis Data ........................................ 53 

3.2. Batasan Penelitian ......................................................................... 53 

3.3. Identifikasi Variabel ...................................................................... 53 

3.4. Definisi Operasional Dan Pengukuran Variabel ........................... 54 

3.5. Populasi, Sampel Dan Teknik Pengumpulan Sampel ................... 57 

3.6. Data Dan Metode Pengumpulan Data ........................................... 58 

3.7. Teknik Analisis Data ..................................................................... 59 

 

BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA . 67 
4.1 Gambaran Subyek Penelitian ........................................................ 67 

4.2 Analisis Data ................................................................................. 69 

 4.2.1. Analisis deskriptif ................................................................ 70 

 4.2.2. Analisis Statistik dan Pengujian Hipotesis........................... 86 

 4.2.3. Pembahasan ........................................................................ 108 

 

BAB V  PENUTUP ......................................................................................... 125 

5.1 Kesimpulan .................................................................................. 125 

5.2 Keterbatasan Penelitian ............................................................... 130 

5.3 Saran ............................................................................................ 131 

 

DAFTAR RUJUKAN 

LAMPIRAN 

 

  

file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601223
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601224
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601225
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601227
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601228
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601229
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601231
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601233
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601238
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601239
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601253
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601254
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601256
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601192
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601194
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601195
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601217
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601217
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601217
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601192
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601194
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601195
file:///C:\Users\RATNA\Downloads\File%20Skripsi.docx%23_Toc401601195
file:///E:\SKRIPSI\revisi\revisi%20after%20sidang%202%20(Repaired).docx%23_Toc401601270


 

DAFTAR TABEL 

Halaman 

Tabel  4.1 :  Prosedur Pemilihan Sample Penelitian 67 

Tabel  4.2 :  AnalisisDeskriptifSeluruhVariabel 71 

Tabel  4.3 :  AnalisisDeskriptifRasio NWC 71 

Tabel  4.4 :  AnalisisDeskriptifRasio DFL 74 

Tabel  4.5 :  AnalisisDeskriptifRasio DR 76 

Tabel  4.6 :  AnalisisDeskriptifRasio DER 78 

Tabel  4.7 :  AnalisisDeskriptifRasio TIER 80 

Tabel  4.8 :  AnalisisDeskriptifRasio ROE 82 

Tabel  4.9 :  AnalisisDeskriptifRasio PL 84 

Tabel  4.10 :  HasilUjiNormalitas 59 Sampel 86 

Tabel  4.11 :  HasilUjiNormalitas 53 Sampel 88 

Tabel  4.12 :  HasilUji F 53 Sampel 89 

Tabel  4.13 :  HasilUji t 53 Sampel 90 

Tabel  4.14 :  HasilUjiDeterminasi R
2 

94 

Tabel  4.15 :  HasilUji MRA Variabel NWC Persamaan 1 95 

Tabel  4.16 :  HasilUji MRA Variabel NWC Persamaan 2 96 

Tabel  4.17 :  HasilUji MRA Variabel DFL Persamaan 1 97 

Tabel  4.18 :  HasilUji MRA Variabel DFL Persamaan 2 98 

Tabel  4.19 :  HasilUji MRA Variabel DR Persamaan 1 99 

Tabel  4.20 :  HasilUji MRA Variabel DR Persamaan 2 100 

Tabel  4.21 :  HasilUji MRA Variabel DER Persamaan 1 102 



 

Tabel  4.22 :  HasilUji MRA Variabel DER Persamaan 2 103 

Tabel  4.23 :  HasilUji MRA Variabel TIER Persamaan 1 105 

Tabel  4.24 :  HasilUji MRA Variabel TIER Persamaan 2 106 

Tabel  4.25 :  RingkasanPengujianHipotesis 107 

  



 

DAFTAR GAMBAR 

Halaman 

Gambar 2.1 :  Kerangkapemikiran 49 

Gambar 4.1 : KerangkaPengaruhModerasiHipotesis 6 118 

Gambar 4.2 : KerangkaPengaruhModerasiHipotesis 7 119 

Gambar 4.3 : KerangkaPengaruhModerasiHipotesis 8 120 

Gambar 4.4 : KerangkaPengaruhModerasiHipotesis 9 122  

Gambar 4.5 : KerangkaPengaruhModerasiHipotesis 10 123 

 

  



 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1  : Data perusahaan 

Lampiran 2 : Data TabulasivariabelNet Working Capital (NWC) 

Lampiran 3 : Data TabulasivariabelDegree of Financial Leverage (DFL) 

Lampiran 4 : Data Tabulasi variabel Debt Ratio (DR) 

Lampiran 5 : Data Tabulasi variabel Debt to Equity Ratio (DER) 

Lampiran 6 : Data TabulasivariabelTime Interest Earned Ratio (TIER) 

Lampiran 7 : Data Tabulasi variabel Return on Equity (ROE) 

Lampiran 8 : Data TabulasivariabelPertumbuhanLaba (PL) 

Lampiran 9 : Data Tabulasi variabel ModeratingNWC, DFL, DR, DER, 

dan TIER 

Lampiran 10 : HasilUjiDeskriptifseluruhvariabel 

Lampiran 11 : HasilUjiAsumsiKlasik: Normalitas Data 

Lampiran 12 : HasilUjiKoefisienDeterminasi R
2
 

Lampiran 13 : HasilUjiRegresi Linier Berganda 

Lampiran 14 : HasilUji MRA 

  



 

THE INFLUENCE OF WORKING CAPITAL AND FINANCIAL LEVERAGE 

ON PROFITABILITY WITH PROFIT GROWTH AS MODERATING 

VARIABLE 

 

Ratna Tri Maharani 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : ratnatmaharani@gmail.com 
 

ABSTRACT 

 

For the companies working capital and financial leverage is important aspect that 

can raise or lower profitability if managed efficiently, effectively and 

economically. The purpose of this study was to determine the influence of NWC, 

DFL, DR, DER and TIER onROE either simultaneously or partially and with 

profit growth as the moderating variable.This research was conducted in 12 

companies of food and beveragessubsector listed on the Indonesia stock exchange 

(IDX) and have published financial statementsin the period 2010 to 2014.The 

sample using purposive sampling method. This method resulted 60 samples. Data 

then analized using multiple regression analysis and Moderated Regression 

Analysis (MRA).Based on research using the multiple linear regression model, 

showed that F test result was obtained simultaneously effects of NWC, DFL, DR, 

DER and TIER are significant on ROE. Adjusted R
2
value is 77,6%. So, ROE can 

be explained by NWC, DFL, DR, DER and TIER amounted to 77,6%. The result 

of T test in partial was obtained the effect of NWC, DFL, DR, DER and TIER 

significantly influence on ROE.The analysis using the MRA shows that Profit 

Growth can moderate in influence between DR, DER, and TIER on ROE, but it 

can’t moderate in influence NWC, and DFL. 
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