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THE EFFECT OF MANAGERIAL OWNERSHIP, LEVERAGE,
ANDFREE CASH FLOW ON DIVIDEND POLICYWITH

PROFITABILITY AS INTERVENING
VARIABLES IN THE BANKING

SECTOR 2014-2017

Yuninda Meganuryana
STIE Perbanas Surabaya

2016310266@students.perbanas.ac.id
Desa Lambangkuning, Kertosono, Nganjuk

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the direct and indirect effect of managerial
ownership, leverage, and free cash flow effects on dividend policy through
profitability. This research was conducted on banking sector companies in the
period 2014 to 2017 listed on the Indonesia Stock Exchange with a population of
43 companies. The sampling technique is done by purposive sampling, so that the
number of samples used is known as 13 companies in the banking sector. The data
analysis technique used is path analysis. The results explain that directly
managerial ownership, leverage, and free cash flow has a significant negative
effect on the company's dividend policy. These results explain that an increase in
the number of company stock ownership by managerial, an increase in the amount
of company debt, and an increase in the value of free cash flow can affect the
company's policy to reduce the amount of share dividends distributed to the
company's shareholders. The results also showed that indirectly managerial
ownership, leverage, and free cash flow did not significantly influence dividend
policy through profitability. These results prove that profitability cannot be an
intervening variable on the effect of managerial ownership, leverage, and free
cash flow on dividend policies in banking companies during 2014 to 2017.

Keywords: dividend policy, managerial ownership, leverage, and free cash flow.

mailto:2016310266@students.perbanas.ac.id
mailto:2016310266@students.perbanas.ac.id


XII

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, LEVERAGE, DAN FREE
CASH FLOW TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN DENGAN
PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL INTERVENING

PADA SEKTOR PERBANKAN 2014-2017

Yuninda Meganuryana
STIE Perbanas Surabaya

2016310266@students.perbanas.ac.id
Desa Lambangkuning, Kertosono, Nganjuk

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh langsung dan tidak
kepemilikan manajerial, leverage, dan free cash flow terhadap kebijakan dividen
melalui profitabilitas. Penelitian ini dilakukan terhadap perusahaan sektor
perbankan pada periode 2014 hingga 2017 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dengan jumlah populasi sebesar 43 perusahaan. Teknik penentuan sampel
dilakukan secara purposive sampling, sehingga diketahui jumlah sampel yang
digunakan sebesar 13 perusahaan sektor perbankan. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis jalur. Hasil analisis menerangkan bahwa secara
langsung kepemilikan manajerial, leverage, dan free cash flow berpengaruh
negatif signifikan terhadap kebijakan dividen perusahaan. Hasil ini menjelaskan
bahwa peningkatan jumlah kepemilikan saham perusahaan oleh manajerial,
peningkatan jumlah hutang perusahaan, dan peningkatan nilai free cash flow dapat
mempengaruhi kebijakan perusahaan untuk mengurangi jumlah dividen saham
yang dibagikan kepada pemegang saham perusahaan. Hasil penelitian juga
menunjukkan bahwa secara tidak langsung kepemilikan manajerial, leverage, dan
free cash flow tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen melalui
profitabilitas. Hasil ini membuktikan bahwa profitabilitas tidak dapat menjadi
variabel intervening pada pengaruh kepemilikan manajerial, leverage, dan free
cash flow terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perbankan selama tahun
2014 hingga 2017.

Kata kunci: kebijakan dividen, kepemilikan manajerial, leverage, dan free cash
flow.
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