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MOTTO 

 

"Pendidikan merupakan perlengkapan paling baik untuk hari tua." 

(Aristoteles) 

 

Teruslah Belajar Tanpa Memandang Usia Karena Belajar Adalah Bekal Yang 

Paling Baik Hingga Hari Tua Kelak 

 

 



 

vi 

 

 

PERSEMBAHAN 

Dengan rahmat Allah yang Maha Pengasih lagi Maha Penyayang. Rasa 

syukur kepada ALLAH SWT yang telah melimpahkan rezeki dan kemudahan dalam 

menjalani kehidupan ini, sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan tepat waktu. 

Saya mengucapkan banyak terimakasih kepada pihak-pihak yang telah memberikan 

dukungan, semangat dan do’a kepada saya. Persembahan ini saya berikan kepada:  

1. Kedua orang tua saya yaitu Bapak Farid dan Ibu Prihardini yang tidak pernah 

berhenti mendoakan dan tidak pernah lelah untuk mencari nafkah dan sampai 

detik ini menjadi alasan saya untuk tetap semangat belajar. Terima kasih telah 

memberi dukungan moral serta materi yang tak terhingga sehingga skripsi ini 

bisa selesai dengan baik. Gelar sarjana yang saya dapat, saya persembahkan 

khusus untuk Bapak dan Ibu saya tercinta. 

2. Dosen pembimbing skripsi, Ibu Gunasti Hudiwinarsih dan ibu Lufi Yuwana 

Mursita yang selalu sabar dan memberikan kemudahan dalam memberikan 

bimbingan sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi tugas akhir ini dengan 

tepat waktu. 

3. Adikku tersayang, Akbar, Mega, dan Isal yang masih sibuk dengan 

sekolahnya. Terima kasih untuk doa dan dukungannya selama ini.  

4. Untuk Kakakku Ayu dan Dewi terima kasih telah memberikan banyak 

pelajaran hidup. 

5. Sahabat – sahabat tercintaku Dita, Chusnul, dan Naning yang dari awal 

hingga saat ini menjadi teman berbagi dalam hal apapun dan selalu 

mendukung saya. 

6. Teman satu bimbingan, Eni yang telah banyak membantu dan selalu kompak. 

7. Dan terima kasih banyak kepada teman – teman saya semua yang mungkin 

tidak dapat saya sebutkan satu persatu, tanpa kalian saya tidak akan sampai di 

titik ini. 

 

 



 

vii 

 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur kehadiran Allah SWT atas limpahan rahmat serta hidayah-

Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh 

Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Dan Investment 

Opportunity Set Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Pertambangan 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018” dengan baik dan 

sesuai dengan waktu yang ditetapkan. 

Tujuan penulisan skripsi ini adalah untuk memenuhi salah satu syarat 

penyelesaian program studi sarjana akuntansi konsentrasi keuangan STIE 

Perbanas Surabaya. Penulisan skripsi ini tidak lepas dari bimbingan dan bantuan 

dari berbagai pihak. Untuk itupenulis ingin mengucapkan terimakasih banyak 

kepada : 

1. Bapak Dr. Yudi Sutarso, S.E., M.Si. Ketua STIE Perbanas Surabaya. 

2. Bapak Dr. Drs. Emanuel Kristijadi, M.M. Wakil ketua Bidang Akademik 

STIE Perbanas Surabaya. 

3. Bapak Dr. Nanang Shonhadji, S.E., AK., M.Si., CA., CIBA., CMA Ketua 

Program Studi Sarjana Akuntansi STIE Perbanas Surabaya. 

4. Ibu Dra. Gunasti Hudiwinarsih, Ak.,M.Si.CA.,QIA Dosen pembimbing 

skripsi. 

5. Ibu Lufi Yuwana Mursita, S.E.,M.Sc. Dosen Co. pembimbing skripsi. 

6. Seluruh pihak kampus STIE Perbanas Surabaya yang membantu secara 

langsung maupun tidak langsung dalam penyusunan dan penyelesaian skripsi. 

Demikian semoga Allah SWT selalu berkenan melimpahkan rahmat 

serta hidayah-Nya. Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih banyak kesalahan 

dan kekeliruan. Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran. 

 

       Surabaya, 24 Januari 2020 

 

Penulis



 

viii 

 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................ i 

HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI ......................................................... ii 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI ............................................................... iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI .............................................................. iv 

HALAMAN MOTTO .......................................................................................... v 

HALAMAN PERSEMBAHAN .......................................................................... vi 

KATA PENGANTAR ....................................................................................... vii 

DAFTAR ISI .................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... x 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................... xii 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................... xiii 

ABSTRACT ....................................................................................................... xiv 

ABSTRAK ........................................................................................................ xv 

BAB I    PENDAHULUAN ................................................................................. 1 

1.1 Latar Belakang Masalah ................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah ............................................................................ 8 

1.3 Tujuan Penelitian .............................................................................. 8 

1.4 Manfaat Penelitian ............................................................................ 9 

1.5 Sistematika Penulisan Skripsi ........................................................... 9 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................... 11 

2.1 Penelitian Terdahulu ....................................................................... 11 

2.2 Landasan Teori ............................................................................... 31 

2.3 Hubungan Antar Variabel ............................................................... 42 

2.4 Kerangka Pemikiran ....................................................................... 47 

2.5 Hipotesis Penelitian ........................................................................ 48 

BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................... 49 

3.1 Rancangan Penelitian ..................................................................... 49 

3.2 Batasan Penelitian .......................................................................... 49 



 

ix 

 

3.3 Identifikasi Variabel ....................................................................... 50 

3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............................... 50 

3.5 Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel ....................... 57 

3.6 Data dan Metoda Pengumpulan Data .............................................. 58 

3.7 Teknik Analisis Data ...................................................................... 58 

BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA ....... 66 

4.1 Gambaran Subyek Penelitian .......................................................... 66 

4.2 Analisis Data .................................................................................. 68 

4.3 Pembahasan .................................................................................... 95 

BAB V  PENUTUP ......................................................................................... 103 

5.1 Kesimpulan .................................................................................. 103 

5.2 Keterbatasan Penelitian ................................................................ 105 

5.3 Saran ............................................................................................ 105 

DAFTAR RUJUKAN 

LAMPIRAN 

 



 

x 

 

 

DAFTAR TABEL 

 Halaman  

 

Tabel  2.1 : Matriks Penelitian terdahulu            30 

Tabel  3.1 : Kriteria Ukuran Perusahaan                       53 

Tabel  4.1 : Proses Pengambilan Sampel            67 

Tabel 4.2 : Hasil Analisis Deskriptif  Variabel Penelitian          69 

Tabel 4.3 : Analisis Deskriptif  Kebijakan Dividen          70 

Tabel 4.4 : Analisis Deskriptif  Kepemilikan Institusional         73 

Tabel 4.5 : Analisis Deskriptif  Ukuran Perusahaan           75 

Tabel 4.6 : Analisis Deskriptif  Likuiditas           77 

Tabel 4.7 : Analisis Deskriptif Investment Opportunity Set         80 

Tabel 4.8 : Uji Normalitas Sebelum Penyaringan Outlier         82 

Tabel 4.9 : Uji Normalitas Setelah Penyaringan Outlier         83 

Tabel 4.10 : Uji Multikolinieritas             84 

Tabel 4.11 : Uji Autokorelasi             86 

Tabel 4.12 : Durbin Watson Test Bound            86 

Tabel 4.13 : Uji Heterokedastisitas            87 

Tabel 4.14 : Hasil Uji Regresi             88 

Tabel 4.15 : Hasil Uji F              90 

Tabel 4.16 : Hasil Uji Koefisien Determinasi           91 

Tabel 4.17 : Hasil Uji Statistik t             93 



 

xi 

 

 

Tabel 4.18 : Hasil Uji Pengaruh Kepemilikan Institusional, 

             Ukuran Perusahaan, Likuiditas, dan Investment  

             Opportunity Set Terhadap Kebijakan Dividen         95 



 

xii 

 

 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

 Halaman  

Gambar 1.1 : Fluktuasi Dividen Payout Ratio Perusahaan  

           Sektor Pertambangan      3 

Gambar 2.1 : Kerangka Pemikiran                47 

Gambar 4.1 : Rata-Rata (Mean) DPR Tahun 2014-2018             71 

Gambar 4.2 : Rata-Rata (Mean) Kepemilikan Institusional  

  Tahun 2014-2018                74 

Gambar 4.3 : Rata-Rata (Mean) Ukuran Perusahaan 

  Tahun 2014-2018                76 

Gambar 4.4 : Rata-Rata (Mean) Current Ratio Tahun 2014-2018           78 

Gambar 4.5 : Rata-Rata (Mean) MBVE Tahun 2014-2018            81 



 

xiii 

 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 : Perusahaan Pertambangan Sebelum di Outlier 

Lampiran 2 : Perusahaan Pertambangan Setelah  di Outlier 

Lampiran 3 : Data Perhitungan DPR 

Lampiran 4 : Data Perhitungan Kepemilikan Institusional 

Lampiran 5 : Data Perhitungan Ukuran Perusahaan 

Lampiran 6 : Data Perhitungan Likuiditas 

Lampiran 7 :  Data Perhitungan Investment Opportunity Set 

Lampiran 8 : Hasil Analisis Statistik 



 

xiv 

 

 

THE EFFECT OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, FIRM SIZE, 

LIQUIDITY, AND INVESTMENT OPPORTUNITY SET ON DIVIDEND 

POLICY IN MINING COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE PERIOD 2014-2018 

 

Adinda Ryzki Santi Palupi 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : 2016310013@students.perbanas.ac.id 

 

ABSTRACT 

Investors will decide to invest in a company aiming to get profits on investments 

made in the form of dividends. The company must consider the dividend policy 

because the decision to distribute the dividend will affect the decisions of 

investors in investing. This research aims to get empirical evidence about the 

effect of institutional ownership, firm size, liquidity, and investment opportunity 

set on dividend policy. This research was conducted on mining companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. The sample determination method 

used is using purposive sampling with criteria of mining companies using US $ 

currency and providing information on institutional ownership, firm size, 

liquidity, investment opportunity set, and dividend policy for the 2014-2018 

period to obtain a sample of 64 companies. The research uses linear regression to 

analyze the data and found that firm size has a negative effect on dividend policy. 

Liquidity has a positive effect on dividend policy. Institutional ownership and 

investment opportunity sets do not affect dividend policy. 

Keywords: Dividend policy, Institutional Ownership, firm Size, Liquidity, and 

Investment Opportunity Set. 
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ABSTRAK 

Investor akan memutuskan untuk berinvestasi pada suatu perusahaan bertujuan 

untuk mendapatkan keuntungan atas investasi yang dilakukan berupa dividen. 

Perusahaan harus melakukan pertimbangan mengenai kebijakan dividen karena 

keputusan pembagian dividen ini akan memengaruhi keputusan investor dalam 

melakukan investasi. Penelitian ini bertujuan mendapatkan bukti empiris 

mengenai pengaruh kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, likuiditas, dan 

investment opportunity set terhadap kebijakan dividen. Penelitian ini dilakukan 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014-2018. Metode penentuan sampel yang digunakan adalah menggunakan 

purposive sampling dengan kriteria perusahaan pertambangan yang menggunakan 

mata uang US$, perusahaan yang memberikan infomasi mengenai kepemilikan 

institusional, ukuran perusahaan, likuiditas,  investment opportunity set, dan 

kebijakan dividen periode 2014-2018 sehingga diperoleh sampel sebanyak 64 

perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan yaitu analisis regresi linier 

berganda. Berdasarkan hasil penelitian, diketahui bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen. Likuiditas berpengaruh positif 

terhadap kebijakan dividen. Kepemilikan institusional dan investment opportunity 

set tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen.  

Kata Kunci: Kebijakan dividen, Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan, 

Likuiditas, dan Investment Opportunity Set. 


