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BAB V 

PENUTUP 

5.1Kesimpulan 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah Return On Investment 

(ROI), Earning Per Share (EPS),dan Price Earning Ratio (PER) memiliki 

pengaruh signifikan terhadap harga saham. Adapun dalam penelitian ini sampel 

yang digunakan yaitu Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2011-2013 sebanyak 36 sampel. Namun setelah melakukan 

purposive sampling maka hanya 14 perusahaan yang sesuai dengan kriteria 

penelitian ini. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu uji F, 

koefisien determinasi (Adjusted R
2
) dan uji t. 

 Berdasarkan dari hasil analisis data dan pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

a. Berdasarkan Uji F menunjukkan bahwa model yang digunakan adalah 

model fit. Dari hasil uji tersebut dinyatakan bahwa variabel dependen dan 

indenpenden berpengaruh secara simultan. 

b. Berdasarkan Adjusted R
2 

menunjukkan bahwa pengaruh Return On 

Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio 

(PER) terhadap harga saham sebesar 52,2% sedangkan sisanya 47,8%  

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini.  

c. Berdasarkan Uji t menunjukkan bahwa Return On Investment (ROI) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Selanjutnya variabel Price 
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Earning Ratio (PER) menunjukkan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Berdasarkan Uji t pada variabel Earning Per Share (EPS) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dari ketiga variabel yang 

digunakan oleh penelitian ini menujukkan bahwa hanya variabel Earning 

Per Share (EPS) yang berpengaruh signifikan terhadap harga saham, hal 

ini berarti investor merespon positif terhadap informasi EPS sehingga EPS 

memiliki pengaruh yang signifikan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 
 
 Dalam penelitian ini memiliki keterbatasan penelitian sebagai berikut : 

1. Pada penelitian ini data yang digunakan harus melalui outlier dikarenakan 

memiliki data yang tidak terdistribusi normal. 

2. Banyaknya perusahaan pertambangan yang mencantumkan mata uang 

Dollar. 

3. Penelitian ini memiliki keterbatasan variabel independen dan keterbatasan 

jangka waktu, sehingga untuk variabel independen lainnya tidak bisa 

dijelaskan pengaruhnya terhadap perubahan harga saham, dan jangka 

waktu untuk penelitian ini tidak bisa digunakan melihat informasi 

perusahaan dalam waktu yang lama pada tahun sebelumnya. 

5.3 Saran 
 
 Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian maka berikut adalah 

saran yang dapat diberikan : 

1. Bagi peneliti selanjutnya 
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Diharapkan untuk menambah variabel bukan hanya Return On Investment 

(ROI), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER). 

Sehingga penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan untuk 

menggunakan seluruh rasio keuangan serta tingkat suku bunga ataupun 

inflasi agar dapat mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi harga 

saham di BEI sebagai pertimbangan investor atau calon investor untuk 

mengetahui perusahaan mana yang dapat memberikan laba yang besar. 

Penelitian ini hanya menggunakan tiga periode sebagai penelitian, ada 

baiknya penelitian yang akan datang menggunakan lebih dari tiga periode. 

2. Bagi perusahaan 

Perusahaan harus mampu menunjukkan kinerja perusahaan yang baik serta 

menyampaikan informasi yang dapat meningkatkan kepercayaan 

pemegang saham terhadap perusahaan, sehingga hal ini dapat 

mempengaruhi investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan 

pertambangan. 

3. Bagi investor 

Bagi calon investor untuk memperhatikan kondisi perusahaan yang akan 

dijadikan sebagai investasi, salah satunya kinerja perusahaan dan calon 

investor harus melihat apakah perusahaan tersebut dapat memberikan 

keuntungan bagi investor. 
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