
 

71 

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh profitabilitas dan 

struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen sebagai 

variabel intervening. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur sector industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2013-2017.  

Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditentukan didapatkan 122 jumlah 

observasi perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia selama periode 

2013-2017. Variabel yang digunakan dalam penelitan ini adalah nilai perusahaan 

(Price Book Value) sebagai variabel terikat, profitabilitas dan struktur modal 

sebagai variabel bebas, dan kebijakan dividen sebagai variabel intervening. Dari 

hasil analisis deskriptif maupun pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi 

linier berganda dan analisis jalur (path analysis) dapat disimpulkan bahwa: 

1. Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini berarti bahwa semakin besar tingkat profitabilitas yang mampu 

dihasilkan oleh perusahaan dianggap oleh investor sebagai tindakan yang 

baik. Investor mempertimbangkan hal tersebut sebagai faktor yang 

diperhitungkan jika investor ingin berinvestasi di perusahaan tersebut 

2. Kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar porsi dividen yang dibagikan 
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perusahaan kepada investor maka akan meningkatkan nilai perusahaan. 

Kebijakan dividen dianggap sebagai hal yang penting oleh investor. Dividen 

tunai yang dibagikan kepada investor menjadi hal yang dipertimbangkan 

investor dalam berinvestasi 

3. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. Pengaruh langsung profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

lebih besar dibandingkan pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

yang dimediasi oleh kebijakan dividen.  

4. Struktur modal berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini berarti bahwa semakin besar penggunaan utang dalam komposisi 

stuktur modal maka akan menurunkan nilai perusahaan. Koefisien 

determinasi (R2) struktur modal sebesar 0,033 atau sebesar 3,3% terhadap 

nilai perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini masih terdapat keterbatasan yang mempengaruhi hasil 

penelitian di antaranya adalah:  

1. Penelitian ini hanya menggunkan sampel pada perusahaan manufaktur 

sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

sehingga hanya sedikit perusahaan yang menjadi sampel penelitian. 

2. Tidak semua perusahaan membagikan dividen secara berturut turut dalam 

periode penelitian sehingga sampel penelitian hanya sedikit perusahaan 

yang menjadi sampel penelitian 
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3. Koefisien Determinasi (R2) profitabilitas terhadap nilai perusahaan sebesar 

0,274 atau 27,4% serta koefisien determinasi (R2) struktur modal terhadap 

nilai perusahaan sebesar 0,033 atau sebesar 3,3% sehingga masih terdapat 

banyak variabel lain yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

5.3 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dianalisis, peneliti memberikan saran bagi 

semua pihak yang menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi. Di 

antaranya adalah: 

1. Bagi peneliti selanjutnya:  

a. Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan sampel perusahaan yang 

lebih banyak namun tetap memperhatikan kesamaan karakteristik 

antar sektor perusahaan agar mendapatkan hasil yang representatif. 

b. Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan periode penelitian yang 

lebih panjang. Periode penelitian yang lebih panjang diharapkan 

memberikan informasi yang lebih memadai bagi investor dalam 

mengambil keputusan berinvestasi.  

c. Peneliti selanjutnya yang meneliti topik yang sama diharapkan 

menambah variabel independen lain yang digunakan sehingga hasil 

penelitian dapat lebih bervariasi. Variabel lain yang dapat digunakan 

adalah keputusan investasi, tingkat suku bunga, inflasi atau 

kepemilikan manajerial, likuiditas, dll. 
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2. Bagi perusahaan  

a. Bagi perusahaan sebaiknya meningkatkan profitabilitas dan rasio 

dividen karena berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

b. Bagi perusahaan sebaiknya menekan penggunaan pendanaan eksternal 

dalam struktur modalnya karena utang yang semakin tinggi 

menyebabkan turunnya nilai perusahaan 

3. Bagi investor 

a.  hendaknya dalam melakuan investasi mempertimbangkan 

profitabilitas, kebijakan dividen, dan struktur modal.  
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