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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui apakah 

terdapat pengaruh kinerja keuangan, pertumbuhan penjualan, kebijakan dividen dan 

keputusan pendanaan terhadap harga saham pada perusahaan sektor manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini sebanyak 343 data perusahaan dimana jumlah sampel ini 

merupakan perusahaan sektor manufaktur yang telah memenuhi kriteria penelitian 

dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode penelitian 2014-2018. Akan 

tetapi, terdapat data yang harus dioutlier sehingga didapatkan data yang dapat 

diujikan sebanyak 238 data. 

Berdasarkan hasil uji normalitas dengan menggunakan One Sample 

Kolmogrov-Smirnov Test didapatkan hasil bahwa data dalam penelitian ini 

berdistribusi normal dan selanjutnya data diolah menggunakan analisis regresi 

linier berganda dengan bantuan program data spss versi 23. Hasil uji F 

menunjukkan bahwa nilai F hitung memiliki nilai sebesar 21,542 dengan tingkat 

probabilitas 0,000 yang memiliki nilai lebih rendah dari signifikansi yaitu 0,05 atau 

0,000 < 0,05, maka dapat dikatakan bahwa HA diterima dan H0 tidak diterima. Hasil 

tersebut dapat diketahui bahwa variabel bebas dari kinerja keuangan, pertumbuhan 

penjualan, kebijakan dividen dan keputusan pendanaan terhadap harga saham 
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sebagai model persamaan regresi pada penelitian ini dapat dikatakan sebagai model 

yang fit. 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan untuk masing-masing variabel sebagai berikut: 

1. Kinerja keuangan berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor manufaktur karena dimana rasio kinerja keuangan yang tinggi 

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kinerja yang sangat baik dalam 

mengelola asetnya secara efisien untuk menghasilkan keuntungan yang 

maksimal. Hal ini dapat meningkatkan kepercayaan pasar dan investor untuk 

menanamkan modalnya karena perusahaan dengan rasio kinerja keuangan yang 

tinggi dianggap memiliki propsek yang menjanjikan dan mampu memberikan 

tingkat return yang tinggi. 

2. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor manufaktur dikarenakan melonjaknya beban penjualan dan 

beban usaha menyebabkan laba bersih turun meskipun pertumbuhan penjualan 

naik sehingga disaat pertumbuhan penjualan meningkat tidak selalu disertai 

dengan kenaikan harga saham. 

3. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor manufaktur karena kebijakan dividen hanya megubah timing 

pembayaran dividen sedemikian rupa sehingga total aliran kas yang akan 

diterima masa mendatang akan tetap sama. Apabila perusahaan memiliki 

kebijakan untuk tidak membagikan dividen pada suatu periode bukan berarti 
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perusahaan sedang mengalami kerugian. Selain itu, banyak investor yang lebih 

menyukai capital gain daripada dividen dikarenakan pajak capital gain lebih 

kecil dibandingkan pajak dividen sehingga investor berharap mendapatkan 

return yang lebih tinggi. 

4. Keputusan pendanaan berpengaruh negatif terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor manufaktur karena semakin besar Debt to Equity Ratio 

(DER) mencerminkan risiko perusahaan yang relatif tinggi sehingga para 

investor berusaha menghindari saham-saham yang memiliki nilai Debt to 

Equity Ratio (DER) yang tinggi. Selain itu perusahaan dengan tingkat hutang 

yang tinggi akan menurunkan keuntungan yang diperoleh perusahaan karena 

harus membayar hutang yang terlalu berat yang berakibat pada menurunnya 

minat investor untuk menanamkan modalnya. 

5.2 Keterbatasan 

Keterbatasan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen 

sebesar 25,7 persen, sehingga masih ada peluang variabel lain yang dapat 

mempengaruhi variabel dependen. 

2. Penelitian hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil penelitian tidak dapat 

digeneralisasikan. 
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5.3 Saran 

Dengan adanya keterbatasan penelitian, maka terdapat beberapa saran 

untuk penelitian selanjutnya. Adapun saran yang diberikan sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel independen 

lainnya yang dapat mempengaruhi harga saham karena terdapat banyak faktor-

faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yang belum digunakan 

pada penelitian ini. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas penelitian dengan 

menambahkan periode dan dapat menggunakan sampel perusahaan lain atau 

seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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