BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan
manajerial, profitabilitas, kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan terhadap
kebijakan hutang pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2018. Data yang diguanakn - dala penelitian ini
menggunakan data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Teknik
pengambilan sampel secara purposive sampling serta pengeliminasian data outlier,
maka didapat sebanyak 222 sampel penelitian periode 2014-2018. Teknik analisis
data dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif, uji asumsi klasik dan analisis
regresi linier berganda yang dilakukan dengan menggunakan alat uji SPSS versi
23. Hasil dari penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di- BEI tahun 2014-2018. Hal ini
karena tingkat kepemilikan saham -manajerial tidak mempengaruhi
keputusan pendanaan terutama terkait dengan hutang. Besar kecilnya
kepemilikan manajerial dalam perusahaan tidak berpengaruh terhadap
pengambilan kebijakan mengenai hutang. Hal tersebut disebabkan
rendahnya kepemilikan saham manajerial sehingga manajer tidak dapat

menggunakan wewenangnya untuk menentukan sumber pendanaan.
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Profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada perusahaan
manufaktur yang terdaftardi BEI tahun 2014-2018. Hal ini karena
Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi akan
cenderung mengurangi hutangnya. Hal ini disebabkan karena perusahaan
yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi dalam menghasilkan laba,
maka perusahaan akan menggunakan pendanaan internal terlebih dahulu
untuk -mendanai kegiatan operasional perusahaan. Apabila pendanaan
internal masih belum mencukupi maka perusahaan akan menggunakan
hutang sebagai ~ pendanaan eksternal untuk membiayai kegiatan
operasionalnya.

Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada
perusahaan manufaktur yang terdaftardi BEI tahun 2014-2018. Hal ini
menunjukkan besar kecilnya kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap
tinggi atau rendahnya kebijakan hutang karena kebijakan dividen belum
menjadi pertimbangan dalam menentukan kebijakan hutang. Menurut
(Santosa, Marcella Fransisca 2014) bisa jadi adanya faktor lain, salah
satunya adalah perusahaan menetapkan beberapa asumsi yang digunakan
salah satunya kebijakan dividen yang stabil dimana manajemen
menetapkan dividend payout ratio dan jumlah pembayaran dividen yang
konstan selama beberapa periode, sehingga rasio pembayaran dividen tidak
berubah meskipun perusahaan memiliki keuntungan yang rendah atau

dalam keadaan memiliki hutang.
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4. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada
perusahaan manufaktur yang terdaftardi BEI tahun 2014-2018. Hal ini
karena perusahaan yang semakin besar akan membutuhkan dana yang
semakin besar juga untuk bertahan, maka semakin besar ukuran suatu
perusahaan semakin mudah mendapatkan dana eksternal karena
perusahaan besar menggunakan pendanaan yang diperoleh dari sumber
dana eksternal. Perusahaan besar yang melakukan pinjaman akan
memerlukan pengawasan dari Kreditur dan perusahaan besar juga akan
memilki - prospek yang baik di masa yang akan datang, sehingga

perusahaan membutuhkan monitoring yang lebih Ketat.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan =~ yang dapat dijadikan bahan
pertimbangan bagi penelitian selanjutnya yaitu variabel profitabilitas terindikasi

heteroskedastisitas karena nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,000.

53 = Saran
Berdasarkan hasil pembahasan, kesimpulan, dan keterbatasan pada
penelitian ini, maka saran yang diberikan untuk penelitian selanjutnya
adalah:
1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah sampel penelitian

untuk mengatasi masalah heteroskedastisitas.
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2. Penelitian selanjutnya diharapkan menambahkan atau mengganti variabel
baru diluar penelitian ini yang berpotensi dapat mempengaruhi kebijakan

hutang, seperti free cash flow, likuiditas, dan struktur aset.
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