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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui apakah 

terdapat pengaruh leverage, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, dan 

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

sebanyak 219 data perusahaan selama tahun penelitian 2014-2018. 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan untuk masing-masing variabel sebagai berikut : 

1. Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

dikarenakan rasio leverage yang tinggi akan menurunkan keuntungan yang 

diperoleh perusahaan karena harus membayar hutang yang terlalu berat 

sehingga menurunkan minat investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut. Informasi mengenai rasio leverage yang rendah akan 

memberikan sinyal positif bagi investor untuk menanamkan modalnya karena 

perusahaan dengan rasio leverage yang rendah akan dinilai mempunyai 

prospek yang bagus di masa yang akan datang karena dalam membayar 

hutangnya tidak terlalu berat. Semakin tinggi leverage perusahaan maka 

semakin rendah pula nilai suatu perusahaan. 
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2. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur karena semakin besar ukuran perusahaan maka semakin tinggi pula 

keinginan investor untuk memiliki saham tersebut karena total aset yang besar 

akan memberikan sinyal positif terhadap return yang diterima investor, 

sehingga mereka tertarik menamankan modalnya. Hal ini berdampak pada 

peningkatan nilai perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar akan 

menyebabkan meningkatnya nilai perusahaan, begitu juga sebaliknya apabila 

ukuran perusahaan kecil maka nilai perusahaan juga akan menurun. 

3. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur karena pertumbuhan penjualan didapatkan dari 

penjualan perusahaan yang masih belum dikurangi dengan biaya-biaya lainnya, 

sehingga ketika perusahaan mengalami kenaikan penjualan. Hal tersebut belum 

tentu mengindikasikan bahwa laba perusahaan juga akan meningkat. Oleh 

karena itu, pertumbuhan penjualan tidak menjadi fokus utama dalam 

pengambilan keputusan investor untuk menanamkan modalnya pada suatu 

perusahaan, sehingga tinggi rendahnya nilai pertumbuhan penjualan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

4. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur karena nilai perusahaan ditentukan hanya oleh 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari aset perusahaan dan risiko 

bisnisnya. Selain itu, mungkin investor lebih menyukai capital gain daripada 

dividen karena pajak capital gain lebih kecil daripada pajak dividen, sehingga 

return yang didapatkan akan lebih tinggi, sehingga tinggi rendahnya dividen 
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yang dibagikan kepada pemegang saham tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan pada penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Terdapat banyak perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI yang tidak 

menggunakan mata uang rupiah, sehingga penelitian ini memiliki data yang 

lebih sedikit karena dikurangi dengan data perusahaan yang tidak 

menggunakan mata uang rupiah. 

2. Adanya data outlier dalam penelitian ini sehingga hasil yang dicapai dalam 

penelitian kurang maksimal dari harapan peneliti. 

5.3 Saran  

Dengan adanya keterbatasan penelitian, maka terdapat beberapa saran 

untuk penelitian selanjutnya. Adapun saran yang diberikan sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel independen 

lainnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena terdapat banyak 

faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yang belum 

digunakan pada penelitian ini. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas penelitian dengan 

menambahkan periode dan dapat menggunakan sampel perusahaan lain atau 

seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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