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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris apakah keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen dan tingkat inflasi berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Data sampel perusahaan sebanyak 55 pengamatan 

perusahaan perbankan konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2010-2013. Hasil pengujian dan pembahasan pada bagian 

sebelumnya dapat diringkas sebagai berikut: 

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan selama periode 2010-

2013. Hal ini dapat disimpulkan bahwa tidak adanya pengaruh keputusan 

investasi terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa kemampuan 

perusahaan dalam memaksimumkan investasi dalam upayanya 

menghasilkan laba tidak sesuai dengan jumlah dana yang terikat. Hasil 

penelitian ini mendukung hasil penelitian yang dilakukan oleh Wahyudi 

dan Pawesti (2006). 

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan pendanaan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan selama periode 2010-

2013. Hal ini dapat disimpulkan bahwa laba yang berkurang tersebut 

merupakan penurunan kinerja perusahaan dan akan direspon negatif oleh 

investor, sehingga akan berdampak pada nilai perusahaan yang menurun. 
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Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian yang dilakukan Amnah 

dan Gunawan (2011). 

3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan selama periode 2010-2013. Hal ini 

dapat disimpulkan bahwa semakin besar dividen yang dibayarkan kepada 

pemegang saham menyebabkan semakin tinggi pula nilai perusahaan yang 

mengakibatkan perusahaan memiliki kinerja yang baik dan dianggap 

menguntungkan. Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Wijaya dan Bandi (2010), Noerirawan dan Muid (2012), 

Hasnawati (2005). 

4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tingkat inflasi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan selama periode 2010-2013. Hal ini 

dapat disimpulkan bahwa tingkat inflasi di Indonesia  pada tahun 

penelitian ini yaitu tahun 2010-2013 memiliki rata-rata yang tidak terlalu 

tinggi, yaitu rata-ratanya sebesar 8,7% sehingga dalam hal ini tingkat 

inflasi kurang berdampak pada perdagangan pasar modal, termasuk 

didalamnya nilai perusahaan. Hasil penelitian ini mendukung hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Noerirawan dan Muid (2012) dan Theresia 

Rosy (2012). 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah, pada penelitian ini 

perusahaan perbankan konvensional yang membagikan dividen kas relatif sedikit, 

sehingga data yang diperoleh juga relatif sedikit yaitu hanya terdapat 14 

perusahaan perbankan konvensional yang dijadikan sampel pada tahun 2010, 

2011, dan 2013 dan perusahaan perbankan konvensional yang dijadikan sampel 

pada tahun 2012 hanya sebanyak 13 perusahaan. Jumlah data yang dijadikan 

sampel penelitian ini adalah sebanyak 55 data observarsi. 

5.3 Saran 

Beberapa saran bagi penelitian selanjutnya diharapkan mampu memberikan 

hasil penelitian yang lebih baik di masa yang akan datang dengan 

mempertimbangkan saran sebagai berikut: 

1. Pada penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan sampel dari seluruh 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia agar sampel yang di 

dapat relatif lebih banyak dari penelitian sebelumnya. 

2. Pada penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah periode 

pengamatan penelitian. 

3. Penelitian selanjutnya juga bisa dikembangkan dengan variabel 

independen yang lain yang mempengaruhi nilai perusahaan seperti good 

corporate governance dan struktur kepemilikan sehingga lebih 

menjelaskan nilai perusahaan serta disarankan untuk menambah pengaruh  

faktor eksternal perusahaan yang lain, seperti tingkat suku bunga, kurs 

mata uang, dan situasi sosial dalam mempengaruhi nilai perusahaan. 
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