BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya,

maka dapat diberikan beberapa kesimpulan sebagai-berikut:

1. Berdasarkan uji hipotesis tentang pengaruh fenomena month of the year effect
terdahap return saham bulanan di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018.
Diperoleh hasil nilai Fnit5.350 lebih besar dari Fiup 1.79. Berdasarkan hasil uji
Anova tersebut dapat disimpulkan bahwa terjadi pengaruh fenomena month of
the year effect terhadap return saham. Hasil uji menunjukan bahwa month of
the year effect terjadi pada bulan Desember dimana pada bulan Desember
merupakan rata-rata return tertinggi dari bulan lainnya. Dengan demikian

terbukti bahwa terjadi Month of The Year Effect pada Bursa Efek Indonesia.

2. Berdasarkan uji ‘independent sample t-test tentang January effect terhadap
return saham di Bursa ‘Efek Indonesia. Diperoleh hasil nilai thit 2.410 lebih
besar dari twn Sebesar 1.96. Hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa pada bulan
Januari terdapat return yang positif. Dengan demikian terbukti terjadi January

Effect pada Bursa Efek Indonesia.

3. Berdasarkan uji independent sample t-test tentang Rogalski effect diperoleh
hasil nilai tnit -2.387 lebih kecil dari nilai twn 1.96, dari hasil perhit ungan

tersebut dapat disimpulkan bahwa rata-rata return bulan April adalah lebih
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rendah dari bulan lainnya. Dilihat dari rata-rata return pada bulan April sebesar
-.016412, sedangkan rata-rata return selain bulan April sebesar .007183. Dari
penjelasan diatas terlihat bahwa tidak terjadi Rogalski Effect pada Bursa Efek

Indonesia periode 2014-2018.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki Kketerbatasan-keterbatasan yang menjadikan
penelitian ini jauh dari sempurna. Diharapkan pada peneliti selanjutnya beberapa
keterbatasan ini dapat berkurang. Dalam penelitian ini terdapat beberapa

keterbatasan, antara lain:

1. Keterbatasan pada penelitian ini adalah terletak pada periode
penelitian, dimana periode yang digunakan adalah hanya lima tahun

mulai 2014-2018, sehingga tidak terjadi Rogalski Effect.

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah return saham
yang hanya terbatas pada return realisasi, sedangkan pada pasar modal
terdapat beberapa variabel yang digunakan seperti abnormal return,
volume perdagangan harian, jumlah permintaan dan penawaran

(bid/offer(ask)).

5.3. Saran
Berdasarkan hasil yang diperoleh pada penelitian ini, maka terdapat

beberapa saran yang diajukan pada penelitian ini:
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1. Bagi Investor

Sesuai dengan hasil yang diperoleh peneliti bahwa month of the year
effect terjadi pada bulan Desember. Hal ini berarti bahwa harga saham pada bulan
Desember mengalami kenaikan, maka peneliti menyarankan bagi para investor
untuk melakukan penjualan saham pada bulan Desember. Sesuai dengan konsep
berinvestasi yang tepat, sebaiknya para investor melakukan pembelian pada saat
harga mengalami penurunan, dan melakukan penjualan saat harga mengalami

kenaikan.

2. Bagi peneliti Selanjutnya

Penelitian selanjutnya sebaiknya melakukan penelitian dengan periode
yang lebih panjang dan sampel penelitian yang lebih banyak, agar diperoleh hasil
yang dapat menggambarkan populasi secara lebih lengkap. Selain itu juga pada
penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan variabel-variabel yang
berbeda dari penelitian ini, seperti month of the year effect, January effect, dan
Rogalski effect terhadap Abnormal return, atau penggunaan variabel yang lain

seperti volume perdagangan harian.
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