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ABSTRACT 

 

 

Capital market developments can be used as a benchmark for the development 

and economic conditions of a country. This study aim to determine the effect of 

inflation, the exchange rate, interest rates and gross domestic product on the 

composite stock price index in idx for the period 2006-2019. The data used is the 

secondary data from website Indonesia stock exchange. The analysis data used is 

multiple linier regression analysis. The result shows that inflation have negative 

effect while interest rate have positive effect on composite index. The result also 

shows that exchange rate and gross domestic product have no significant effect on 

composite index. The result of the research have implication for investor should 

consider inflation and interest rate when invest on stock in Indonesian stock 

exchange. 
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ABSTRAK 

 

 

Perkembangan pasar modal dapat dijadikan tolak ukur bagi perkembangan dan 

kondisi ekonomi suatu negara. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga dan produk domestik bruto 

terhadap indeks harga saham gabungan di bursa efek Indonesia pada periode 

2006-2019. Data yang digunakan berupa data sekunder yang diperoleh melalui 

website terkait. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier 

berganda. Kesimpulan dari penelitian ini  adalah variabel inflasi berpengaruh 

negatif signifikan terhadap IHSG sedangkan tingkat suku bunga berpengaruh 

positif signifikan terhadap IHSG. Hasil ini juga menunjukkan bahwa nilai tukar 

rupiah berpengaruh negatif tidak signifikan dan produk domestik bruto 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap IHSG. Hasil penelitian ini 

berdampak kepada investor untuk mempertimbangkan inflasi dan tingkat suku 

bunga ketika berinvestasi pada saham di Bursa Efek Indonesia.  

 

Kata kunci : Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga, Produk Domestik 

Bruto, IHSG 
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