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ABSTRACT 

 

 

The Composite Stock Price Index (CSPI) is an index used by investors as a 

reference in looking at the development conditions of the capital market in 

Indonesia. This study aims to explain the effect of macroeconomic factors (Gross 

Domestic Product, SBI interest rate, Exchange Rate, Money Supply) and Global 

(World Oil Prices) on the Composite Stock Price Index (CSPI) in the Indonesia 

Stock Exchange for the period 2011-2018. 

 The sample used in this study is a saturated sample where all members of 

the population are sampled. The analytical method used in this study is the 

method of multiple linear regression analysis with the help of the SPSS program 

to explain the impact of independent variables on the dependent variable. 

 This study uses quarterly data from 2011-2018 for each research variable. 

The results of the study show that all independent variables simultaneously have 

significant effect on CSPI. Partially, Gross Domestic Product and Exchange Rate 

have a significant negative effect on the CSPI, SBI interest rate and Money Supply 

have a negative not significant effect on the CSPI. World Oil Prices has a positive 

not significant effect on the CSPI. 

 

Keywords :  CSPI, Gross Domestic Product, SBI interest rate, Exchange Rate,  

        Money Supply, World Oil Prices. 
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ABSTRAK 

 

 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) merupakan indeks yang 

digunakan investor sebagai acuan dalam melihat kondisi perkembangan pasar 

modal di Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh faktor 

makroekonomi (Produk Domestik Bruto, suku bunga SBI, Nilai Tukar, Jumlah 

Uang Beredar) dan Global (Harga Minyak Dunia) terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2018. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sampel jenuh dimana 

seluruh anggota populasi dijadikan sampel. Metode analisis yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah metode analisis regresi linear berganda dengan 

bantuan program SPSS untuk menjelaskan dampak variabel bebas terhadap 

variabel terikat. 

Penelitian ini menggunakan data triwulanan dari tahun 2011-2018 untuk 

setiap variabel penelitian. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa seluruh 

variabel bebas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap IHSG. Secara 

parsial, Produk Domestik Bruto dan Nilai Tukar berpengaruh negatif signifikan 

terhadap IHSG, Suku Bunga SBI dan Jumlah Uang Beredar berpengaruh negatif 

tidak signifikan terhadap IHSG. Harga Minyak Dunia berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap IHSG. 

 

Kata Kunci :    IHSG, Produk Domestik Bruto, suku bunga SBI, Nilai Tukar,  

  Jumlah Uang Beredar, Harga Minyak Dunia. 
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