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ABSTRACT 

 

This research aimed to determine the influence of profitability, liquidity, 

sales growth, managerial ownership on debt policy with free cash flow as 

moderating variable of cement companies listed in Indonesia Stock Exchange 

2007-2016. Population of this research is all cement companies that go public, 

listed on Indonesian Stock Exchange in the period 2007-2016. Sampling method 

used jenuh sampling method or sensus. This research used a sample of 37 or 5 

cement companies. Types of data used in secondary data of Indonesian Stock 

Exchange (IDX). Analyze technique used multiple linear regression analyze. This 

result of this research with regression analyze are: profitability, liquidity 

significant influence and negative on debt policy. Sales growth significant 

influence and positive on debt policy. Managerial ownership no significant 

influence on debt policy. When free cash flow was used as moderating variable, 

managerial ownership had significant influence. Free cash flow, therefore, can be 

a moderating variable strengthening and weakening the influence of managerial 

ownership on debt policy. 

 

Keywords: profitability, liquidity, sales growth, managerial ownership, free cash 

flow, debt policy. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, pertumbuhan penjualan, dan kepemilikan manajerial terhadap 

kebijakan hutang dengan  free cash flow sebagai variabel moderating pada 

perusahaan sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-

2016. Populasi penelitian ini adalah semua perusahaan sektor semen terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2007-2016. Sampel penelitian ini menggunakan 

metode sampling jenuh atau sensus. Penelitian ini menggunakan 37 sampel atau 5 

perusahaan sektor semen. Jenis data yang digunakan dalam penelitian adalah data 

sekunder yang berasal dari Indonesian Stock Exchange (IDX). Teknik analisis 

menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil analisis regresi dalam 

penelitian ini menunjukan: Profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap kebijakan hutang. Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

kebijakan hutang. Pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kebijakan hutang. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan hutang. Ketika free cash flow digunakan sebagai variabel 

moderating kepemilikan manajerial tidak ada yang berpengaruh signifikan. Free 

cash flow mampu menjadi variabel moderating yang memperkuat dan 

memperlemah pengaruh kepemilikan manajerial terhadap kebijakan hutang. 

 

Kata Kunci : profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan penjualan, kepemilikan 

manajerial,  free cash flow, kebijakan hutang 
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