BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mebuktikan secara empiris apakah struktur
modal, kebijakan dividen, kepemilikan manjerial, dan keputusan investasi
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Data. sampel yang digunakan pada
penelitian ini berupa perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2013-2015. Data yang diolah dalam penelitian
sebanyak 140. Alat uji yang ‘digunakan dalam penelitian yaitu uji. statistik
deskriptif, uji asumsi Klasik (uji normalitas, multikolerasi, heteroskendatitas, dan
autokolerasi), uji model regresi linier berganda, dan uji hipotesis (uji F, R dan uji
t) menggunakan software SPSS versi 21. Setelah dilakukan analisis data dan
pengujian hipotesis yang telah dilakukan maka dapat diambil kesimpulan sebagai
berikut :

1. Hasil pengujian hipotesis bahwa- struktur modal tidak berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan. Hal ini_menjelaskan bahwa tinggi rendahnya
struktur -modal tidak dapat membuat nilai perusahaan meningkat.
Penyebab dari tidak berpengaruhnya struktur modal karena hutang yang
digunakan perusahaan sangat tinggi dibandingkan aset yang dimiliki
perusahaan.

2. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa kebijakan dividen

berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
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mengarttikan semakin rendah kebijakan dividen maka nilai perusahaan
mengalami peningkatan

Hasil pengujian hipotesis menunjukan bahwa kepemilikan manajerial
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
menjelaskan bahwa semakin tingi kepemilikan manajer maka membuat
nilai perusahaan mengalami peningkatan

Hasil ~pengujian hipotesis menunjukan = bahwa keputusan investasi
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
mengartikan semakin tinggi keputusan investasi akan membuat nilai
perusahaan mengalami peningkatan.

Keterbatasan

Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari kata sempurna,

oleh karena itu terdapat keterbatasan-keterbatasan sebagai berikut :

5.3

1. Sampel yang digunakan peneliti terdapat perusahaan banyak yang
tidak membagikan dividen tunai kepada pemegang saham.

2. Sampel perusahaan yang- digunakan peneliti = terdapat banyal
manajemen perusahaan yang tidak memiliki saham manajerial.

Saran

Dari beberapa keterbatasan yang dimiliki penelitian ini, selanjutnya akan

diajukan saran untuk penelitian selanjutnya. Berikut ini saran yang dupakai pada

penelitian selanjutnya :
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1. Sebaiknya penelitian selanjutnya mengembangkan dalam penggunaan
variabel independen dengan menggunakan variabel independen yang
lebih berkompentensi dapat mempengaruhi variabel nilai perusahaan.

2. Sebaiknya penelitian selanjutnya memperbanyak tahun periode
pengamatan penelitian.

3. Peneliti selanjutnya dapat mencari perusahaan yang mebagikan dividen

dan manajemen perusahaan memiliki saham dalam perusahaan.
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