BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh variabel
independen vyaitu Earnings Per Share, Economic  Value Added, Rasio
Profitabilitas Dan Rasio Likuiditas Terhadap Return Saham pada BUSN Devisa
Go Public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Terdapat 23 perusahaan
BUSN Devisa go public sebagai sampel yang telah dipilih dengan menggunakan
metode ‘sensus yang berarti mengambil seluruh populasi. Berdasarkan hasil
pengujian regresi linier berganda menunujukkan bahwa modelnya fit dan
berdasarkan hasil uji t menunjukkan pengaruh-pengaruh dari variabel independen.
Berikut pembahasan pada bagian sebelumnya dapat disimpulkan, yaitu:

1. Pengujian Hipotesis Pertama
Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh positif signifikan terhadap return
saham. Hal ini disebabkan semakin tinggi tingkat EPS, maka semakin baik
kinerja keuangan perusahaan dalam mengelola laba bersih dibandingkan
dengan jumlah saham yang beredar. Namun tidak berdampak pada perubahan
tingkat return saham yang dikarenakan investor tidak lagi berasumsi bahwa
EPS dapat digunakan sebagai dasar untuk membeli saham sutau perusahaan
tetapi investor lebih mempertimbangkan hal-hal lain seperti pergerakan grafik

harga saham suatu perusahaan.
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2. Pengujian Hipotesis Kedua
Economic Value Added (EVA) tidak berpengaruh positif signifikan terhadap
return saham. Hal ini disebabkan semakin tinggi tingkat EVA dan bernilai
positif, maka diharapkan mampu memberikan nilai tambah bagi kinerja
perusahaan. Namun tidak berdampak pada pergerakan tingkat return saham
perusahaan yang dikarenakan para investor mulai tidak menggunakan EVA
yang rumus perhitungan nya terlalu rumit dan bertahap.

3. Pengujian Hipotesis Ketiga
Rasio profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif signifikan terhadap return
saham. Hal ini disebabkan semakin tinggi tingkat ROA, maka semakin baik
kinerja keuangan perusahaan tersebut dan jika tingkat ROA mengalami
kenaikan, maka berdampak pada menurun nya tingkat return saham
perusahaan yang dikarenakan para investor masih melakukan perhitungan
ROA untuk mempertimbangkan saham perusahaan mana yang sebaiknya
dipilih dan terdapat perusahaan BUSN Devisa Go Public yang menghasilkan
laba sebelum pajak yang rendah dan kurang mampu meningkatkan Kinerja
return saham nya sehinggan terjadi hubungan yang negatif (tidak searah).

4. Pengujian Hipotesis Keempat
Rasio likuiditas (CR) berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.
Hal ini disebabkan semakin tinggi tingkat CR, maka semakin likuid
perusahaan tersebut dalam membayar kewajiban jangka pendek nya dengan
aset lancar yang dimiliki dan kenaikan tingkat CR tersebut berdampak pada

menurunnya tingkat return saham perusahaan yang dikarenakan para investor
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menggunakan perhitungan rasio ini untuk mendeteksi sejauh mana perusahaan
tersebut likuid dan terdapat perusahaan BUSN Devisa Go Public yang
menghasilkan tingkat CR yang kurang mampu meningkatkan kinerja return

saham nya sehingga terjadi hubungan yang negatif (tidak searah).

5.2 Keterbatasan Penelitian

Beberapa keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini dapat digunakan sebagai
dasar pertimbangan dalam penelitian selanjutnya, yaitu terdapat data yang
termasuk outlier dalam memperoleh signifikansi layak dalam uji normalitas dan
uji kelayakan model sehingga terdapat data yang harusdihapus agar dapat
dikatakan model regresi adalah berdistribusi normal dan fit.

5.3 . Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, maka saran yang dapat

diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya diharapkan mengambil sampel yang berbeda seperti
perusahaan non-perbankan, food and beverages, dan manufaktur serta
menambah periode tahun pengamatan agar dapat mencakup data dan kondisi
yang terjadi di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Penelitian selanjutnya  diharapkan untuk tidak - menggunakan variabel
economic value added (EVA) dikarenakan rumus perhitungan nya terlalu

rumit bagi para investor.
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