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BAB V 

PENUTUP 

5.1  Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah variabel struktur kepemilikan 

manajerial, struktur kepemilikan instituasional, kebijakan deviden, keputusan  

investasi, kebijakan hutang, pertumbuhan perusahaan dan ukuran perusahaan 

secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil 

penelitian yang telah dilakukan dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan hasil uji F yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel 

struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan instituasional, 

kebijakan deviden, keputusan  investasi, kebijakan hutang, pertumbuhan 

perusahaan dan ukuran perusahaan secara simultan mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan dengan hasil Uji 

F yang didapat sig = 0,000 < α = 0,05 atau dengan hasil nilai Fhitung 

sebesar 7,665 > dari nilai Ftabel sebesar 2,25.  

2. Kepemilikan Manajerial  

Hasil uji t menunjukkan variabel kepemilikan manejerial dengan nilai 

thitung untuk variabel kepemilikan manajerial sebesar -0,853 lebih kecil 

dari nilai ttabel sebesar 1,645, hal ini berarti thitung ≤ ttabel sehingga H0 

diterima.  Dapat disimpulkan bahwa Kepemilikan Manajerial secara 

parsial mempunyai pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 
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3. Kepemilikan Instituasional  

Hasil uji t menunjukkan variabel kepemilikan instituasional dengan nilai 

thitung untuk variabel kepemilikan instituasional sebesar -0,124 lebih 

besar dari nilai ttabel sebesar -1,645, hal ini berarti -thitung ≥ -ttabel 

sehingga H0 diterima. Dapat disimpulkan bahwa kepemilikan 

instituasional secara parsial mempunyai pengaruh npositif tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan.  

4. Kebijakan Dividen (DPR) 	
  

Hasil uji t menunjukkan variabel kebijakan dividen dengan nilai thitung 

untuk variabel kebijakan dividen sebesar -0,118 lebih kecil dari nilai ttabel 

sebesar 1,645, hal ini berarti thitung ≤ ttabel sehingga H0 diterima. Dapat 

disimpulkan bahwa kebijakan dividen secara parsial mempunyai pengaruh 

negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

5. Keputusan Investasi (CPA) 

Hasil uji t menunjukkan variabel keputusan investasi dengan nilai thitung 

untuk variabel keputusan investasi sebesar 5,181 lebih besar dari nilai 

ttabel sebesar 1,645, hal ini berarti thitung  > ttabel sehingga H0 ditolak. 

Dapat disimpulkan bahwa keputusan investasi secara parsial mempunyai 

pengaruh positif  signifikan terhadap nilai perusahaan.  
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6. Kebijakan Hutang (DER)  

Hasil uji t menunjukkan variabel kebijakan hutang dengan nilai thitung 

untuk variabel kebijakan hutang sebesar -1,338 lebih kecil dari nilai ttabel 

sebesar 1,645, hal ini berarti -thitung ≤ ttabel sehingga H0. Dapat 

disimpulkan bahwa kebijakan hutang secara parsial mempunyai pengaruh 

negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

3. Ukuran Perusahaan (SIZE)  

Hasil uji t menunjukkan variabel ukuran perusahaan dengan nilai thitung 

untuk variabel ukuran perusahaan sebesar -2,600 lebih kecil dari nilai 

ttabel sebesar 1,645, hal ini berarti thitung ≤ ttabel sehingga H0 ditolak. 

Dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan secara parsial mempunyai 

pengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.  

4. Pertumbuhan Perusahaan 

Hasil uji t menunjukkan variabel pertumbuhan perusahaan dengan nilai 

thitung untuk variabel pertumbuhan aktiva sebesar 1,029 lebih kecil dari 

nilai ttabel sebesar 1,645, hal ini berarti thitung ≤ ttabel sehingga H0 

diterima. Dapat disimpulkan bahwa pertumbuhan perusahaan secara 

parsial mempunyai pengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan.
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 5.2  Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil penelitian. 

Keterbatasan tersebut antara lain adalah:  

1. Banyak data dari perusahaan sampel penelitian yang tidak bermakna 

seperti variabel Dividen 

2. Banyak perusahaan sampel yang tidak memiliki kepemilikan manajerial 

5.3  Saran  

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, maka saran yang 

dapat diberikan peneliti yang berhubungan dengan penelitian ini yang bisa 

digunakan untuk peneliti selanjutnya dan kepada investor adalah sebagai berikut : 

1. Bagi Peneliti 

• Peneliti selanjutnya diharapkan memperluas perusahaan sehingga 

tidak hanya mencakup perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia saja; 

• Peneliti selanjutnya diharapkan periode penelitian berikutnya dapat 

lebih diperpanjang agar mendapat hasil yang lebih bervariasi dan lebih 

baik; 

• Bagi peneliti selanjutnya dapat mempertimbangkan pengaruh dari 

struktur kepemilikan yang lain seperti kepemilikan publik. Sehingga 

dapat mencakup seluruh struktur kepemilikan yang ada di dalam 

perusahaan ; 
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• Peneliti sebaiknya juga untuk menambah variabel-variabel lain yang 

mempengaruhi nilai perusahaan;  

 

2. Bagi Pihak Investor 

• Investor hendaknya menginvestasikan dana mereka pada perusahaan 

yang mampu menghasilkan laba optimal melalui kegiatan investasi 

mereka. 

• Investor juga sebaiknya menanamkan modal mereka pada perusahaan 

yang membagikan labanya secara konsisten. 

3. Bagi Perusahaan 

• Bagi manajemen perusahaan lebih memperhatikan pengelolaan 

keputusan investasi dengan baik. Agar menarik minat investor untuk 

menanamkan modalnya.
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