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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh perencanaan pajak, struktur 

kepemilikan, keputusan investasi, kepuusan pendanaan dan Return On Asset terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan industry manufaktur tahun 2011-2015. Variabel 

penelitian yang digunakan terdiri dari variabel dependen yakni nilai perusahaan dan 

variabel independen adalah perencanaan pajak, struktur kepemilikan, keputusan 

investasi, kepuusan pendanaan dan Return On Asset. 

 Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan analisis regresi linier berganda 

dengan alat uji statistik adalah SPSS 20. Berdasarkan hasil uji yang telah dilakukan, 

maka penelitian ini dapat memberi tambahan bukti empiris dengan menyatakan bahwa  

1. Perencanan Pajak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji statistik menunjukkan Perencanaan Pajak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Arah pengaruh kedua variabel tersebut adalah 

negatif yaitu berbanding terbalik. Artinya semakin tinggi nilai BDT maka 

semakin redah nilai perusahaan. Sebalinya, semakin rendah nilai BDT maka 

semakin tinggi nilai perusahaan. 

2. Struktur Kepemilikan Institusional tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 
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Berdasarkan hasil uji statistik menunjukkan bahwa Struktur kepemilikan 

intitusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Artinya berapapun 

jumlah kepemilikan institusional nilai perusahaan tidak akan naik atau turun. 

Struktur Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji statistik menunjukkan bahwa struktur kepemilikan 

manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan arah negatif atau 

berbending terbalik. Artinya semakin tinggi kepemilikan manajerial akan 

menurunkan nilai perusahaan dan semakin rendah kepemilikan manajerial akan 

meningkatkan nilai perusahaan.  

3. Keputusan Investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji statistik menunjukkan bahwa keputusan investasi yang di 

proksikan dengan PER berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan arah 

positif atau berbanding lurus. Artinya semakin tinggi nilai PER maka semakin 

tinggi nilai suatu perusahaan dan sebaliknya semakin rendah nilai PER akan 

semakin rendah pula nilai perusahaan 

4. Keputusan Pendanaan tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji statistik menunjukkan bahwa keputusan pendanaan yang 

di proksikan dengan nilai DER tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Artinya jika DER mengalami kenaikan ataupun penurunan dari tahun ke 

tahunnya, tidak akan mempengaruhi nilai perusahaan. Jika nilai DER naik tidak 

menjanjikan bahwa nilai perusahaan akan naik juga atau bahkan akan turun. 
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5. Return On Asset berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji statistik menunjukkan bahwa Return On Asset 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan arah positif. Artinya, semakin 

tinggi nilai ROA maka semakin tinggi nilai suatu perusahaan, sebaliknya 

semakin rendah nilai ROA semakin rendah pula nilai perusahaan. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Sebagaimana lazimnya suatu penelitian, maka hasil penelitian ini juga tidak 

terlepas dari beberapa keterbatasan antara lain : 

1. Proksi yang digunakan pada variabel dependen maupun independen hanya 

satu sehingga kurang merepresentasikan hasil pengujian atas rumusan 

masalah, terutama pada variabel dengan hasil tidak siknifikan. 

2. Beberapa perusahaan tidak menerbitkan laporan keuangan selama jangka 

waktu tahun 2011-2015 menjadikan data yang terkumpul tidak memenuhi 

kriteria pemilihan sampel, sehingga tidak mencakup semua perusahaan 

manufaktur yang dapat diteliti. 

 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil pembahasan serta beberapa kesimpulan dan keterbatasan 

pada penelitian ini, adapun saran-saran dari penelitian ini agar mendapatkan 

hasil yang lebih baik, yaitu : 
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1. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah proksi pada semua 

variabel serta memperluas sampel dan variabel lain yang mungkin dapat 

menjelaskan pengaruh terhadap nilai perusahaan baik variabel keuangan 

atau non keuangan. Mengingat hasi uji R square yang menyatakan bahwa 

variabel independen hanya menjelaskan pengaruhnya terhadap variabel 

dependen sebesar 31.8 %. 

2. Bagi perusahaan disarankan untuk dapat lebih meningkatkan nilai 

perusahaannya dengan cara-cara yang legal seperti dengan memperbaiki 

struktur Return On Assets perusahaan dan meperbaiki keputusan investasi. 

Cara illegal seperti manipulasi data tidak akan menjadi solusi dan bahkan 

akan semakin menurunkan nilai perusahaan dan menjatuhkan reputasi 

perusahaan. 
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