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THE INFLUENCE OF VOLUNTARY DISCLOSURE, FAMILY 
OWNERSHIP AND AUDIT QUALITY TOWARDS

COST OF EQUITY CAPITAL

Stevanie Hantoro
STIE Perbanas Surabaya

hantorostevanie@gmail.com 

ABSTRACT

The capital is needed to accomplish the operational requirements within the 
company. The capital that is obtained by the company divided into two parts, own 
capital and foreign capital. Every foreign capital has its own capital cost of the 
company. It is called cost of equity capital which is profit rate that is expected by 
the owners of capital itself, occasionally they are willing to hand over the funds to 
the company. This research aims to examine the influence of voluntary disclosure, 
family ownership and audit quality towards cost of equity capital. The population 
in this research is LQ 45 companies in Indonesia Stock Exchange. Sampling 
technique of this research using purposive sampling. From 80 LQ 45 companies, 
only 29 companies that fulfill the criteria of research sample. The technique of data 
analysis used the experiment of classic assumption and also hyphothesis testing that 
has multiple regression analysis with SPSS 21. The results of this research showed 
that the voluntary disclosure has no impact on the cost of equity capital, while the 
family ownership and audit quality has an impact towards the cost of equity capital.

Key words: Cost of equity capital, voluntary disclosure, family ownership, audit 
quality.
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ABSTRAK

Modal dibutuhkan untuk memenuhi kebutuhan operasional perusahaan. Modal 
yang diperoleh perusahaan terbagi menjadi dua, yaitu modal sendiri dan modal 
asing. Setiap modal asing yang ditanamkan memiliki biaya modal tersendiri bagi 
perusahaan. Biaya itu disebut juga biaya modal ekuitas yang merupakan tingkat 
keuntungan yang diinginkan oleh pemilik modal sendiri sewaktu mereka bersedia 
menyerahkan dana tersebut ke perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji 
pengaruh pengungkapan sukarela, kepemilikan keluarga dan kualitas audit terhadap 
biaya modal ekuitas. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ 45 di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-2015. Tehnik pengambilan sampel 
menggunakan purposive sampling. Dari 80 perusahaan LQ 45, hanya 29 
perusahaan yang memenuhi kriteria sampel penelitian yang telah ditetapkan. 
Tehnik analisis data yang dilakukan dengan menggunakan uji asumsi klasik dan 
pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi berganda dengan bantuan SPSS 
21. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan sukarela tidak berpengaruh 
terhadap biaya modal ekuitas, sedangkan kepemilikan keluarga dan kualitas audit 
berpengaruh terhadap biaya modal ekuitas. 

Kata kunci: Biaya modal ekuitas, pengungkapan sukarela, kepemilikan keluarga, 
kualitas audit.
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