
77 

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah variabel kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, size, pertumbuhan perusahaan, kebijakan 

hutang, serta profitabilitas secara bersama-sama dan secara parsial mempunyai 

pengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah disajikan dalam bab 

sebelumnya serta berdasarkan dari perumusan masalah yang terdapat dalam 

penelitian ini, maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan hasil Uji F yang dilakukan menunjukkan bahwa kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, pertumbuhan 

laba , kebijakan hutang dan profitabilitas secara simultan mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan dividen. Hal ini ditunjukkan 

dari α = 0,096
a
 lebih kecil daripada  α = 0,10 atau dengan menunjukkan 

nilai Fhitung sebesar 1,928 lebih besar dari nilai Ftabel sebesar 1,77 maka 

dapat diartikan Fhitung   Ftabel sehingga H0 ditolak dan H1 diterima. 

2. Berdasarkan uji t yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel 

Kepemilikan manajerial (INSDR) dan kepemilikan institusional (INST) 

berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

ditunjukkan dari nilai thitung untuk variabel kepemilikan manajerial adalah 

sebesar 2,118 > ttabel sebesar 1,960 (0,05) dengan dignifikansi 0,040. 
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Sedangkan untuk variabel kepemilikan institusional ditunjukkan dari nilai 

thitung sebesar 2,120 ≥ nilai -ttabel sebesar -1,645 (0,05) dengan signifikansi 

0,039. Variabel ukuran perusahaan (SIZE), pertumbuhan laba perusahan 

(GROWTH) dan profitabilitas (ROA) berpengaruh positif tidak signifikan 

terhadap kebijakan dividen. Hal ini ditunjukkan dari thitung yang terdapat 

pada variabel ukuran perusahaan adalah sebesar 0,743 ≤ nilai ttabel sebesar 

1,645 (0,05), dengan signifikansi 0,461, sedangkan untuk thitung yang 

terdapat pada variabel pertumbuhan perusahaan adalah sebesar 0,699 ≤ 

nilai ttabel sebesar 1,645 (0,05), dengan signifikansi 0,491. Sedangkan 

untuk variabel profitabilitas ditunjukkan dari nilai thitung yang terdapat 

pada variabel profitabilitas adalah sebesar -1,365   nilai ttabel sebesar 

1,645 (0,05), dengan signifikansi sebesar 0,179. 

Variabel kebijakan hutang (DER) berpengaruh negatif tidak signifikan 

terhadap kebijakan dividen, hal ini ditunjukkan dari thitung yang terdapat 

pada variabel kebijakan hutang adalah sebesar -1,021   nilai ttabel sebesar 

1,960 (0,05) dengan signifikansi sebesar 0,313.  

 

5.2 Keterbatasan penelitian  

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan penelitian, diantaranya : 

1. Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini relative sedikit, yaitu 

hanya 19 perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia. 
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2. Penelitian ini hanya menggunakan rentang periode tahun 2007 sampai dengan 

2011. 

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini merupakan kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, pertumbuhan laba 

perusahaan, kebijakan hutang, dan profitabilitas. 

 

5.3 Saran 

Dengan adanya keterbatasan yang telah disampaikan diatas, maka peneliti 

memberikan saran untuk peneliti berikutnya, yaitu sebagai berikut : 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya  

Sebaiknya menambahkan rentang periode yang lebih lama serta 

menambahkan variabel yang pas secara teoritis dan empiris mempengaruhi 

Dividen Payout Ratio (DPR) sehingga adjusted R Squarenya lebih meningkat 

2. Bagi Perusahaan  

Sebaiknya perusahaan lebih memperhatikan dalam pengelolaan kebijakan 

dividennya sehingga perusahaan dapat memberi keputusan yang tepat dalam 

hal pembagian dividen. Dengan demikian pencapaian kebijakan dividen yang 

bagus akan menyebabkan investor akan menanamkan modal pada 

perusahaan.  

3. Bagi Investor  

Sebelum melakukan keputusan investasi, investor harus memperhatikan 

kinerja perusahaan.Dengan demikian investor dapat menilai apakah kinerja 
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perusahaan tersebut sedang mengalami peningkatan atau mengalami 

penurunan. 
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