BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat pengaruh Debt to Equity
Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), dan Price to Book Value (PBV) terhadap
Return Saham pada bank go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 40 sampel, namun setelah
melakukan purposive sampling jumlah perusahaan menjadi 24 sampel supaya
sesuai dengan penelitian ini selama periode 2012-2015. Teknik pengujian data
menggunakan uji statistik regresi linier berganda serta uji F dan uji t.
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab
sebelumnya maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut:
1. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Debt to Equity
Ratio (DER) tidak berpengaaruh-signifikan terhadap return saham.
2. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Earning Per Share
(EPS) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.
3. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Price to Book

Value (PBV) berpengaruh signifikan terhadap return saham.

60



5.2

5.3

61

Keterbatasan Penelitian

Beberapa keterbatasan penelitian ini adalah:

Dari seluruh perusahaan perbankan go public yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia sepanjang tahun 2012 sampai dengan 2015 terdapat data
perbankan yang tidak lengkap dalam mempublikasikan laporan
keuangannya dan tidak lengkap dalam memberikan data yang akan
dianalisa.

Data yang telah di tabulasi oleh peneliti terdapat nilai ekstrim sehingga
diharuskan membuang data yang outlier untuk mendapatkan data yang
terdistribusi normal.

Peneliti mengalami kendala model regresi pada dua variabel independen
yang terindikasi heteroskedastisitas, sehingga memungkinkan adanya

ketidakakuratan hasil penelitian.

Saran

Peneliti sadar bahwa hasil penelitian yang telah disampaikan sebelumnya

masih mengandung kekurangan dan-keterbatasan sehingga penelitimenyampaikan

saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi peneliti selanjutnya. Adapun saran

yang dapat peneliti sampaikan sebagai berikut:

1.

Bagi perbankan khususnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
diharapkan dapat lebih memperhatikan kelengkapan atau kerincian data

mengenai laporan keuangannya.
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Dalam uji heteroskedastisitas ada satu variabel yang terindikasi terjadinya
heteroskedastisitas yaitu PBV. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk
variabel penelitian dapat terbebas dari terjadinya heteroskedastisitas.

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menambahkan variabel independen
lainnya selain Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), dan
dan Price to Book Value (PBV) misalnya Profitabilitas, Kinerja
Perusahaan, Leverages, dan lain-lain serta dapat menambahkan periode
tahun penelitian sehingga data yang diperoleh mempunyai sebaran yang

luas dan menjadi data yang homogen.
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