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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah kepemilikan 

institusional, kualitas audit, voluntary disclousure, dan tax avoidance berpengaruh 

terhadap biaya hutang pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2012-2016. Data pada penelitian ini merupakan data sekunder yang 

berada di Bursa Efek Indonesia. 

 Sampel yang digunakan didalam penelitian ini yaitu 179 perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode waktu yang 

digunakan pada penelitian ini adalah periode 2012-2016. Alat uji statistik yang 

digunakan pada penelitian ini yaitu SPSS 23.0. Penelitian ini menggunakan pengujian 

analisis statistik deskriptif,  uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda dan uji 

hipotesis. Berdasarkan pada hasil analisis data perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016 ditarik kesimpulan sebagai 

berikut : 

1. Kepemilikan institusional berpengaruh signifikan positif terhadap biaya 

hutang pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2012-

2016. 
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2. Kualitas audit berpengaruh signifikan positif terhadap biaya hutang pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2012-2016. 

3. Voluntary disclousure berpengaruh signifikan negatif terhadap biaya hutang 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2012-2016. 

4. Tax avoidance berpengaruh signifikan positif terhadap biaya hutang pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2012-2016. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian yang berjudul kepemilikan institusional, kualitas audit, voluntary 

disclousure, dan tax avoidance berpengaruh terhadap biaya hutang pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016 ini belum 

sempurna, sehingga pada penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu sebagai berikut : 

1. Sampel yang digunakan pada penelitian ini hanya mencangkup perusahaan 

pertambangan yang telah melakukan publikasi laporan tahunan pada 

Indonesian Directory Exchange (IDX) untuk periode 2012 sampai dengan 

2016 sehingga menyebabkan sampel yang digunakan sebelum adanya 

outlayer yaitu 215 sampel perusahaan.  

2. Terdapat 36 data outlayer pada penelitian ini sehingga 36 data tersebut harus 

dikeluarkan dari sampel penelitian karena data tersebut merupakan data 

ekstrim. Pengeluaran 36 data outlayer ini menyebabkan berkurangnya sampel 

penelitian dimana total sampel pada penelitian ini menjadi 179 sampel 

perusahaan pertambangan.  
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3. Pada penelitian ini yang meneliti tetang variabel kepemilikan institusional, 

kualitas audit, voluntary disclousure, dan tax avoidance berpengaruh terhadap 

biaya hutang pada perusahaan pertambangan telah terjadi autokorelasi sebesar 

0,000. 

4. Pengumpulan data yang dilakukan pada penelitian ini tidak maksimal karena 

terdapat perusahaan yang tidak melaporkan laporan keuangannya di Bursa 

Efek Indonesia selama periode pengamatan.  

5.3 Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian, peneliti sebelumnya memiliki saran bagi peneliti 

selanjutnya yaitu sebagai berikut : 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas sampel penelitian dengan 

memperluas periode waktu yang digunakan dan memperluas sub sektor selain 

sub sektor pertambangan didalam penelitiannya sehingga sampel pada 

penelitian selanjutnya dapat lebih banyak dari peneliti sebelumnya. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel independen 

didalam penelitianya karena dari hasil uji R2 dimana terdapat 95,5% variabel 

lain di luar penelitian sebelumnya yang mampu menjelaskan tentang biaya 

hutang. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel moderasi 

didalam penelitiannya untuk mengetahui apakah variabel independen 
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memiliki pengaruh terhadap variabel dependen dan apakah dapat diperkuat 

atau diperlemah dengan adanya variabel moderasi. 
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