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BAB V 

PENUTUP 

1.1. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pegaruh rasio keuangan yang 

diukur meggunakan likuiditas, profitabilitas, aktivitas, leverage dan umur perusahaan 

terhadap return saham pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2016. Penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling dalam pengambilan sampel, sehingga diperoleh 199 sampel. 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis regresi berganda dan uji hipotesis dengan program SPSS versi 

23. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab 

sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan hasil uji F diketahui bahwa model regresi Fit dan dapat diartikan 

bahwa variabel independen (Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas, Leverage 

dan ukuran perusahaan) sehingga dapat memprediksi variabel dependen 

(Return saham) pada perusahaan properti dan real estate. 

2. Berdasarkan hasil dari koefisien determinasi (uji R2) menyebutkan bahwa 3,8 

persen variabel Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas, Leverage dan ukuran 

perusahaan mampu mempengaruhi Return saham pada perusahaan properti 

dan real estate, sedangkan  96,2 persen dipengaruhi oleh variabel lain diluar 

variabel bebas yang diteliti. 

3. Hasil pengujian hipotesis (uji t) dapat disimpulkan bahwa:  
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a. Hipotesis satu ditolak, likuiditas tidak berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2012-2016. Nilai likuiditas perusahaan tidak 

menjadi acuan investor dalam memilih perusahaan untuk berinvestasi. 

Hal ini disebabkan karena perusahaan yang memiliki aset lancar yang 

tinggi dinilai belum bisa memaksimalkan piutang atau persediaan 

perusahaan tersebut. 

b. Hipotesis dua ditolak, profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2012-2016. Nilai profitabilitas perusahaan juga 

tidak menjadi acuan investor dalam memilih perusahaan untuk 

berinvestasi. Hal ini terjadi karena total aset perusahaan yang tinggi 

tidak mampu menghasilkan laba yang tinggi pula dan kinerja 

perusahaan dinilai tidak efisien.  

c. Hipotesis tiga ditolak, aktivitas tidak berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2012-2016. Hal ini terjadi karena perusahaan tidak 

mampu mengasilkan profit yang tinggi meskipun memiliki aset yang 

tinggi pula dan strategi manajemen perusahaan dianggap tidak berhasil 

sehingga pihak manajemen harus mengevaluasi kembali strateginya agar 

mampu menghasilkan profit yang tinggi.   

d. Hipotesis empat diterima, leverage berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 
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Indonesia pada tahun 2012-2016. Hal ini terjadi karena perusahaan 

memiliki tingkat ketergantungan yang tinggi terhadap pihak luar 

sehingga perusahaan memiliki resiko yang tinggi untuk melunasi 

kewajibannya. Saat perusahaan mengalami likuidasi maka perusahaan 

akan terlebih dahulu untuk melunasi hutangnya dibandingkan dengan 

memberi return kepada para investor.   

e. Hipotesis lima ditolak, ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap 

return saham perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2012-2016. Perusahaan yang besar belum 

pasti dapat memberikan return yang tinggi kepada investor, sama halnya 

dengan perusahaan kecil yang dianggap tidak mampu menghasilkan 

return yang tinggi untuk investor. 

 

1.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan diataranya sebagai berikut: 

1. Data pada penelitian ini tidak terdistribusi normal dan terjadi 

heteroskedastisitas. Hal ini terjadi karena data yang digunakan tidak normal 

sehingga perlu dilakukan outlier, namun karena nilai data yang ekstrim maka 

data tetap dinyatakan tidak terdistribusi normal 

2. Model regresi pada penelitian ini hanya dapat menjelaskan hubungan antar 

variabel sebesar 3,8 persen sehingga sebesar 96,2 persen dipengaruhi oleh 

variabel lain selain diluar model regresi.  
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1.3. Saran 

Adapun saran yang dapat dikemukakan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi peneliti dengan topik sejenis diharapkan untuk menggunakan variabel 

independen yang lebih luas yang memiliki keterkaitan dengan return saham 

seperti arus kas, nilai perusahaan, laba kotor dan EPS atau menggunakan 

faktor eksternal perusahaan seperti BI rate, nilai tukar, inflasi dan cadangan 

devisa sehingga dapat mencakup penelitian yang lebih luas serta variabel 

independen lebih dapat mempengaruhi variabel return saham. 

2. Diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan data yang 

memiliki nilai tidak ekstrim agar data yag akan dilakukan uji normalitas 

berdistribusi normal sehingga tidak perlu dilakukan outlier data. 
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