BAB V

KESIMPULAN

51 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh cash ratio, debt to
equity ratio, return on equity, total asset turnover, dan dividend payout ratio
terhadap return saham dengan obyek penelitian adalah perusahaan sektor aneka
industri tahun 2015-2017 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
menggunakan data sekunder yang diambil dari situs resmi bursa efek indonesia
yaitu www.idx.co.id. Pemilihan sampel pada penelitian ini menggunakan metode
purposive sampling dan telah ditentukan hasil akhir sampel setelah dilakukan
eleminasi- sebanyak 54 sampel perusahaan selama tahun 2015-2017. Teknik
analisis yang dgunakan pada penelitian ini adalah analisis deskriptif, analisis
regresi linier berganda, uji asumsi Klasik (uji normalitas, ‘multikolineritas, uji
autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas Uji kelayakan model (uji F dan uji R
square), yang terakhir adalah uji hipotesis yaitu dengan uji t.

Berdasarkan hasil analisis regresi' linier berganda yang telah dilakukan, dapat

disimpulkan bahwa:

1. Rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, rasio aktivitas dan
rasio pasar secara simultan berpengaruh tidak signifikan terhadap return
saham.

2. Rasio likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham sehingga hipotesis
kedua ditolak. Penelitian ini tidak berhasil membuktikan adanya pengaruh

yang signifikan, sehingga konsep penilaian melalui aktiva lancar untuk
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menutupi hutang lancar tidak dapat digunakan oleh investor guna
memprediksi return saham.

Rasio solvabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham sehingga
hipotesis ketiga ditolak. Hal ini dimungkinkan perusahaan belum mampu
menjalankan trading on equity yaitu penggunaan dana yang disertai beban
tetap dimana penggunaan dana dapat menghasilkan pendapatan yang lebih
besar dari beban tetapnya secara optimal.

Rasio profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham  sehingga
hipotesis keempat ditolak. Penelitian ini tidak berhasil membuktikan adanya
pengaruh yang: signifikan, sehingga konsep penilaian. melalui ekuitas
perusahaan tidak dapat digunakan oleh investor guna memprediksi return
saham

Rasio aktivitas tidak berpengaruh terhadap return saham sehingga hipotesis
kelima ditolak. Penelitian ini tidak berhasil membuktikan adanya pengaruh
yang signifikan, sehingga konsep penilaian melalui efektifitas manajemen
perusahaan tidak dapat digunakan oleh investor guna -memprediksi return
saham.

Rasio pasar tidak berpengaruh terhadap return saham sehingga hipotesis
keenam ditolak. Penelitian ini tidak berhasil membuktikan adanya pengaruh
yang signifikan, sehingga konsep penilaian melalui dividen kas yang
dibayarkan oleh perusahaan tidak dapat digunakan oleh investor guna

memprediksi return saham.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, terdapat keterbatasan
yang dapat menjadi perhatian bagi penelitian selanjutnya yaitu terkait dengan
pengambilan sampel hanya menggunakan sektor aneka industri, serta Tingkat
Adjusted R2 yang rendah dari-modal yang diuji 0,150 dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian ini
mempunyai pengaruh yang lebih besar terhadap Return saham.

5.3 Saran

Adanya Kketerbatasan pada penelitian ini diharapkan untuk peneliti
selanjutnya dapat mengembangkan hasil penelitian secara lebih luas kembali
dengan ‘memperhatikan beberapa pertimbangan. Adapun saran yang dapat
diberikan sebagai berikut:

1. Bagi investor

Bagi investor, semua rasio keuangan di Bursa Efek Indonesia tidak
selalu dapat dijadikan parameteryang baik . untuk:- meramalkan perubahan
return perusahaan, karena hasil penelitian menunjukkan tidak ada satupun dari
variabel rasio keuangan yang berpengaruh terhadap return saham, sebaiknya
investor mempertimbangkan faktor eksternal dengan cara melihat fackor eksternal
apa saja yang secara empiris berpengaruh terhadap return saham, sehingga

investor dapat meminimalkan resiko dan memaksimalkan keuntungan.
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2. Bagi Peneliti

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan atau
mengganti beberapa variabel independen dengan variabel independen lainnya ke
dalam model persamaan regresi. Hal ini dikarenakan variabel independen yang
digunakan dalam penelitian ini hanya dapat menjelaskan pengaruh sebesar 15%
terhadap variabel dependen. Variabel lain yang dapat ditambahkan atau diganti
dalam penelitian selanjutnya antara lain market to book value tingkat bunga, gross
domestic product, kurs valuta asing serta mengunakan sampel perusahaan dalam
industri yang berbeda agar dapat menjadi pembanding.
3. Bagi Perusahaan

Bagi perusahaan, dalam upaya meningkatkan harga pasar saham
perusahaan pada sektor industri farmasi, perusahaan perlu memperhatikan faktor-
faktor yang :signifikan mempengaruhi harga pasar saham, vyaitu likuiditas,
profitabilitas, ' solvabilitas, —dan ukuran perusahaan secara bersamaan.
Memaksimalisasi harga saham dengan memperhatikan = faktorfaktor yang
berpengaruh - signifikan ~dapat ~mewujudkan tujuan - perusahaan, = yaitu
memakmurkan pemilik melalui capital gain.

4. Bagi STIE Perbanas Surabaya

Dari hasil penelitian ini, dapat dijadikan referensi perpustakaan dan
berguna juga untuk menjadi referensi bagi mahasiswa yang melakukan kajian

terhadap return saham dengan pengembangan rasio keungan yang lebih luas.
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