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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai 

pengaruh pajak, mekanisme bonus, tunneling incentive, dan kepemilikan asing 

terhadap keputusan transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2018. Setelah melakukan penyaringan 

sampel berdasarkan kriteria yang telah ditentukan maka diperoleh 69 data sampel. 

Pada bab sebelumnya telah dilakukan pengujian dan analisis dari hasil pengujian 

tersebut, sehingga dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Pajak yang diproksikan dengan effective tax rate tidak berpengaruh 

terhadap keputusan transfer pricing. Beban pajak yang tinggi tidak 

mengharuskan perusahaan melakukan keputusan transfer pricing 

melainkan bisa dengan cara lain yaitu salah satunya perusahaan melakukan 

perencanaan pajak.  

2. Mekanisme bonus yang diproksikan dengan indeks trend laba bersih tidak 

berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing. Indeks trend laba bersih 

yang tinggi tidak membuat hal tersebut selalu dicapai dengan perusahaan 

menghalalkan segala cara dengan melakukan keputusan transfer pricing, 

maka akan tidak etis mengingat perusahaan harus menjaga nilai 

perusahaan dimata masyarakat dan pemerintah dengan laporan keuangan 
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yang lebih mendekati kenyataan dan juga perusahaan tentu memiliki 

komite audit yang mampu mendeteksi kecurangan yang dilakukan oleh 

manajemen perusahaan. 

3. Tunneling incentive yang diproksikan dengan persentase kepemilikan 

saham pengendali asing terbesar berpengaruh terhadap keputusan transfer 

pricing. Semakin besar kepemilikan saham yang dimiliki pemegang saham 

pengendali asing, maka semakin besar pula pengaruh pemegang saham 

pengendali asing dalam menentukan berbagai keputusan dalam perusahaan 

termasuk kebijakan penentuan dalam melakukan transfer pricing. 

4. Kepemilikan asing yang diproksikan dengan persentase jumlah pemegang 

saham asing berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing. Perusahaan 

dengan kepemilikan asing yang tinggi cenderung akan secara terus-

menerus termotivasi untuk melakukan pergeseran laba melalui transfer 

pricing tentunya hal tersebut berhubungan dengan insentif yang 

didapatkan oleh masing-masing pihak asing. 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Dalam melakukan penelitian ini tentu tidak terlepas dari keterbatasan. 

Penelitian ini memiliki  keterbatasan yaitu informasi yang disajikan dalam laporan 

keuangan tahunan tidak terlalu rinci dalam informasi mengenai transaksi dengan 

pihak berelasi sehingga peneliti cenderung mengambil informasi yang dibutuhkan 

secara umum. 
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5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang terdapat pada penelitian 

ini, maka peneliti memberikan saran untuk perusahaan dan penelitian selanjutnya 

sebagai berikut:  

1.  Perusahaan sebaiknya memperhatikan tingkat kepemilikan asing sebagai 

pertimbangan dikarenakan tingkat kepemilikan asing yang tinggi memicu 

perusahaan dalam melakukan praktik transfer pricing yang dapat 

melanggar peraturan hukum yang berlaku. 

2.  Penelitian selanjutnya dapat menggunakan indikator lain untuk mengukur 

pajak, mekanisme bonus, tunneling incentive, dan kepemilikan asing 

terhadap keputusan transfer pricing.  

3.  Penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel lain selain variabel 

dalam penelitian saat ini yang mungkin berpengaruh terhadap keputusan 

transfer pricing seperti exchange rate, ukuran perusahaan dan good 

corporate governance (GCG). Selain itu, penelitian selanjutnya dapat 

mengembangkan sampel penelitian selain perusahaan manufaktur untuk 

memperluas penelitian seperti perusahaan pertambangan, perdagangan, 

dan lain-lain. 

4.  Proksi yang digunakan dalam pengukuran transfer pricing pada penelitian 

ini terbatas dengan ada atau tidaknya penjualan dengan pihak yang 

memiliki hubungan istimewa yang berada di Negara yang memiliki tarif 

pajak lebih rendah dari Indonesia. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat 
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menggunakan proksi lain jika datanya dimungkinkan untuk tersedia, 

seperti dalam bentuk rasio. 
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