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BAB V 

PENUTUP 

 Penelitian ini merupakan penelitian sekunder dengan menggunakan 

data populasi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2012-2013. Sampel yang diteliti berjumlah 146 perusahaan dari rentang tahun 

yang diteliti yaitu tahun 2012-2013. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah laba akuntansi, arus kas operasi, dan economic value added sebagai variabel 

independen sedangkan return saham merupakan variabel dependen. 

Teknik analisi yang digunakan adalah regresi linear berganda dengan bantuan 

software SPSS 16.0 pada tingkat signifikan lima persen (0,05). Setelah dilakukan 

analisis baik secara deskriptif maupun secara statistik seperti pengujian normalitas 

yang bertujuan untuk mengetahui apakah dalam pengujian dengan regresi linier 

berganda tersebut data-data telah terdistribusi normal atau tidak. Uji F dalam 

penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah variabel independen dalam 

penelitian ini mempuyai model fit. Uji t dalam penelitian ini bertujuan untuk menguji 

dan mengetahui apakah variabel independen dalam penelitian ini mempunyai 

pengaruh secara parsial terhadap variabel dependennya. Analisis jalur dilakukan 

untuk mengetahui apakah variabel intervening mampu memerantarai pengaruh 

variabel independen terhadap variabel dependen. 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dapat diperoleh 

kesimpulan, keterbatasan, implikasi serta saran bagi penelitian selanjutnya apabila 

mengambil topik yang sama dengan penelitian ini. 
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5.1  Kesimpulan 

Berikut hasil dari masing-masing pengujian : 

a. Berdasarkan hasil uji normalitas dapat diketahui bahwa data sampel tidak 

terdistribusi secara normal. Meskipun telah dilakukan penghapusan data 

outlier sampel teteap berdistribusi tidak normal. 

b. Berdasarkan analisis uji model (uji F) menunjukan bahwa model fit atau 

menggambarkan tingkat kesuaian yang baik dari persamaan regresi laba 

akuntansi (LAK), arus kas operasi (AKO), dan economic value added (EVA) 

terhadap return saham (RS) 

c. Berdasarkan hasil analisis regresi (uji t) yang dilakukan menunjukan bahwa : 

1. hasil pengujian hipotesis pertama menunjukan bahwa laba akuntansi 

(LAK) berpengaruh positif terhadap return saham (RS). Hal ini 

disebabkan peningkatan nilai return saham mengikuti peningkatan 

nilai laba akuntansi maka jumlah return saham perusahaan 

meningkat ketika perusahaa juga mampu meningkatkan niali 

labanya. 

2.  Hasil pengujian hipotesis keduan menunjukan bahwa arus kas 

operasi (AKO) berpengaruh positif terhadap return saham (RS). Hal 

ini disebabkan perusahaan yang mampu meningkatkan arus kas 

operasinya maka akan menambah nilai return sahamnya pula, 

ditunjukan bahwa ketika nilai arus kas operasi meningkat begitup 

nilai return sahamnya 
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3. Hasil penngujian hipotesis yang terakhir menunjukan bahwa 

economic value added (EVA) tidak berpengaruh terhadap return 

saham (RS). Hal ini disebabkan ketika perusahan mencoba untuk 

menambah nilai ekonomisnya nilai return saham tidak cenderung 

bertambah, menunjukan bahwa return saham tidak meningkat 

mengikuti EVA melainkan mengikuti pengaruh lain diluar EVA.  

5.2      Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dijadikan bahan untuk 

peneliti selanjutnya agar dapat memperoleh hasil yang lebih baik. Adapun 

keterbatasan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Hasil uji normalitas yang diperoleh peneliti menunjukan data yang 

terdistribusi tidak normal, kemungkinan muncul data ekstrim dalam 

pemilihan sampel untuk periode penelitian. 

2. Penelitian ini banyak mengurangi data sampel dikarenkan tidak sesuai kriteria 

peneliti, hal ini menyebabkan sampel yang diteliti berjumlah sedikit dan 

hanya meneliti dua tahun atau periode 2012-2013. 

3. Interpretasi hanya didasarkan pada data deskriptif dan tidak digali lebih jauh 

dari informasi lain baik dari website perusahaan sampel yang terkait. 

4. Terdapat beberapa perusahaan tidak menerbitkan laporan keuangan sesuai 

tahun penelitian yang dibutuhkan oleh peneliti. 
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5.3  Saran 

 Beberapa saran bagi peneliti selanjutnya yang perlu diperhatikan, dimana hal 

tersebut berkaitan dengan penelitian ini: 

1. Bagi peneliti berikutnya diharapkan untuk menambah jumlah periode 

penelitian, hal ini dimaksudkan untuk menghindari data terdistribusi tidak 

normal dan menghilangkan kesenjangan data yang mengakibatkan data 

bernilai ektrim sehingga penelitian dapat dikatakan baik. 

2.  Bagi peneliti selanjutnya disarankan  menggunakan variabel-variabel lain 

yang kemungkinan memiliki pengaruh terhadap return saham, misalnya 

market value added (MVA). 
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