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MOTTO

“Karena, sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan”
(QS al-Insyirah:5-6)

“Man Jadda Wa Jadda”
Barang siapa yang bersungguh-sungguh akan mendapatkannya

“Dan Dia Mendapatimu sebagai seorang yang bingung, lalu Dia memberikan
petunjuk”
QS Adh Dhuhaa:5

“Harga kebaikan manusia adalah diukur menurut apa yang telah
dilaksanakan/diperbuatnya”
(Ali Bin Abi Thalib)

“Pendidikan merupakan senjata paling ampuh yang bisa kamu gunakan
untuk merubah dunia”
(Nelson Mandela)

“Many of life's failures are people who did not realize how close they were to
success when they gave up”
- Thomas Alva Edison

“Kegagalan hanya terjadi bila kita menyerah”

(Lessing)

“Keberhasilan adalah sebuah proses. Niatmu adalah awal keberhasilan. Peluh
keringatmu adalah penyedapnya. Tetesan air matamu adalah pewarnanya. Doamu
dan orang-orang disekitarmu adalah bara api yang mematangkannya. Kegagan di
setiap langkahmu adalah pengawetnya. Maka dari itu, bersabarlah!! Allah selalu
menyertai orang-orang yang penuh kesabaran dalam proses menuju keberhasilan.
Sesungguhnya kesabaran akan membuatmu mengerti bagaimana cara mensyukuri

arti sebuah keberhasilan”
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ANALYSIS OF WINDOW DRESSING IN THE STATE OWNED
ENTERPRISES REGISTERED INDONESIA STOCK EXCHANGE
PERIOD 2012-2014

Shindy Virgin Aprillia
STIE Perbanas Surabaya

Emailshindy.aprillia@gmail.com

ABSTRACT

This study aimed to analyze whether the practice of window dressing on the
company’s state-owned enterprises listed on the Indonesia Stock Exchange. The
sample was 10 companies that already publish quarterly financial reports from
2012-2014. The method of analysis in this study using t-test analysis to see if there
is a difference between Q1 and Q4, between Q2 and Q4, Q3 and Q4 as well as see
the movement of the cash holding in each quarter. The results showed that there is
a difference between Q3 and Q4 and increased cash holdings in each quarter 4. It
can happen because companies tend to raise cash holding fourth quarter financial
statements to reflect the end of a nice and cash holding can be used as an
instrument to give signal that a company’s balance sheet is healthy and strong.

Keyword : Window Dressing, Cash Holding, Quarterly Report
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terjadi praktek window
dressing pada perusahaan Badan Usaha Milik Negara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Sampel penelitian ini adalah 10 perusahaan yang sudah menerbitkan
laporan keuangan kuartalan dari tahun 2012-2014. Metode analisis pada penelitian
ini menggunakan analisis uji t-test untuk melihat apakah terjadi perbedaan antara
Q1 dan Q4, antara Q2 dan Q4, Q3 dan Q4 serta melihat pergerakan cash holding
ditiap kuartalnya. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan antara
Q3 dan Q4 dan terjadi peningkatan cash holding disetiap kuartal 4. Hal ini dapat
terjadi karena perusahaan cenderung menaikkan cash holding dikuartal 4 agar
mencerminkan laporan keuangan akhir tahun yang bagus serta sehat dan cash
holding dapat digunakan sebagai instrument untuk memberi sinyal bahwa neraca
sebuah perusahaan sehat dan kuat.

Kata Kunci : Window Dressing, Cash Holding, Laporan Kuarta
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