BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini digunakan untuk menguji apakah variabel keputusan
investasi, kebijakan dividen, dan nilai perusahaan berpengaruh terhadap return
saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI. Penelitian ini
meggunakan data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id dan web resmi
yang dimiliki oleh perusahaan. Perusahaan industri dasar dan kimia yang
digunakan dalam penelitian ini awalnya 200 perusahaan dan setelah di
sesuaikan dengan kriteria penelitian dan juga outlier maka diperoleh data
sebanyak 46 data.

Pengujian dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis deskriptif,
uji asumsi klasik, analisis regresi liner berganda, dan uji hipotesis dengan
menggunakan software spss 23. Berdasarkan hasil penelitian yang telah

dilakukan maka diperoleh hasil sebagai berikut:

1. Hasil pengujian variabel keputusan investasiterhadap return saham pada

perusahaan pertambangan pada tahun 2012-2017 menunjukkan bahwa

variabel keputusan investasi berpengaruh terhadap returnsaham.Dapat

disimpulkan bahwa perusahaan dengan keputusan investasi yang
mengalami kenaikan menunjukkan bahwa prospek harga saham yang
tinggi terhadap pendapatan per lembar sahamnya dan memiliki peluang
pertumbuhan dividen yang tinggi sehingga menghasilkan saham yang

meningkat yang diikuti dengan return saham yang tinggi.
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2. Hasil pengujian variabel kebijakan dividen terhadap return saham pada
perusahaan pertambangan pada tahun 2012-2017 menunjukkan bahwa
variabel kebijakan dividen berpengaruh terhadap return saham. Dapat
disimpulkan  bahwapembagian dividen menandakan kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan return saham yang cukup untuk
mempertahankan pembayaran dividen.

3. Hasil pengujian variabel nilai perusahaan terhadap return saham pada
perusahaan pertambangan pada tahun 2012-2017 menunjukkan bahwa
variabel nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal
ini bukan merupakan salah satu variabel yang dijadikan acuan oleh para
investor dalam keputusan membeli saham untuk menentukan seberapa
besar tingkat return saham yang diperoleh, karena masih terdapat variabel
lain yang menentukan seberapa besar tingkat return saham yang akan

diperoleh, salah satunya adalah selisin harga saham (capital gain).

5.2  Keterbatasan
Penelitian ini dilakukan tentunya masih jauh dari kata sempurna, pasti ada
sesuatu hal yang menjadikan penelitian ini kurang sempurna yaitu sebuah
keterbatasan penelitian dan keterbatasan ini nantinya akan dijadikan sebagai
evaluasi untuk peneliti selanjutnya agar mendapatkan hasil yang lebih baik.
Keterbatasan penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan pertambangan sehingga

sampel ya didapat masih terbilang sedikit.
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2. Penelitian ini mengalami heteroskedastisitas pada variabel keputusan

investasi.

5.3 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian diatas, maka saran

yang dapat disimpulkan adalah sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya disarankan tidak hanya berfokus pada perusahaan
pertambangan saja, tetapi bisa menggunakan perusahaan lainnya sehingga
bisa didapat sampel yang lebih banyak.

2. Penelitian selanjutnya disarankan memperhatikan pemilihan = proksi

variabel.
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