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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh investment opportunity set, 

free cash flow, kebijakan hutang, dan pertumbuhan perusahaan mempunyai 

pengaruh terhadap kebijakan dividen. Data yang digunakan dalam penelitian 

ini merupakan data sekunder. Subjek penelitian ini menggunakan perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2017. Jumlah 

keseluruhan sampel sebanyak 583 data perusahaan, namun setelah diakukan 

purposive sampling data yang diperoleh untuk dilakukan pengujian sebanyak 

247 data perusahaan kemudian setelah di outlier mernjadi 211 data 

perusahaan. Pengujian yang dilakukan terdiri dari analisis deskriptif 

menggunakan SPSS 23, uji asumsi klasik dan uji hipotesis. Berdasarkan hasil 

pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat disimpukan sebagai berikut: 

1. Investment opportunity set tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen. Hal ini menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tidak memanfaatkan adanya peluang 

investasi dengan maksimal. 

2. Free cash flow berpengaruh terhadap kebijakan dividen.  Hal ini 

menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI menggunakan free cash flow perusahaan untuk 

membayar dividen kepada para investor. 
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3. Kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

menunjukkan bahwa perusahaan manufaktur cenderung tidak dapat 

mengelola hutang dengan maksimal. 

4. Pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI tidak menggunakan asetnya secara maksimal untuk bertumbuh. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Adapun keterbatasan 

keterbatasan tersebut sebagai berikut: 

1. Kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen 

hanya 3,6% sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain diluar 

penelitian ini. 

5.3 Saran  

Beberapa saran bagi peneliti selanjutnya yang perlu diperhatikan, dimana 

hal tersebut berkaitan dengan penelitian ini 

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan mampu memperluas penelitian 

dengan menggunakan variabel diluar penelitian ini, sehingga dapat 

diketahui faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi kebijakan 

dividen. 
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