BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap
nilai perusahaan, menguji kemampuan pengungkapan CSR untuk memaoderasi
pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan, dan menguji kemampuan GCG
pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan. Populasi dari penelitian ini yaitu
perusahaan manufaktur yang terdaftar di- Bursa Efek Indonesial selama kurun
waktu 2014 sampai dengan 2016. Berdasarkan metode purposive sampling
diperoleh 41 perusahaan manufaktur yang dijadikan sampel. Variabel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan yang diproksikan dengan
Tobin’s Q sebagai variabel terikat, leverage yang diproksikan dengan debt to
equity ratio sebagai variabel bebas, serta pengungkapan CSR dan GCG yang
diproksikan dengan kepemilikan manajerial sebagai variabel pemoderasi.
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab

sebelumnya, dapat disimpulkan hasil dari penelitian ini sebagai berikut :

1. Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan di
sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014

sampai dengan 2016
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Pengungkapan Corporate Social Responsibility mampu memoderasi
pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan di sektor manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 — 2016

Mekanisme Good Corporate Governance tidak mampu memoderasi
pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan di sektor manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 — 2016

Keterbatasan Penelitian

Pada penelitian ini masih terdapat keterbatasan yang mempengaruhi hasil

penelitian, diantaranya adalah :

1.

Nilai Adjusted R Square pada model ini kecil yaitu sebesar 0,034 yang
berarti besarnya peran atau kontribusi variabel leverage yang diproksikan
dengan debt to equity ratio yang mampu menjelaskan variabel nilai

perusahaan (Tobin’s Q) hanya sebesar 3,4 persen

Tidak semua perusahaan melaporkan kegiatan tanggung jawab sosialnya

pada laporan keberlanjutan maupun laporan tahunan perusahaan

Penilaian item pengungkapan CSR Dbersifat subyektif menurut pada
pandangan peneliti, sehingga hasil yang didapat mungkin berbeda dengan

peneliti lainnya

Mekanisme Good Corporate Governance (GCG) yang dilibatkan dalam
penelitian ini hanya kepemilikan manajerial, sehingga belum mewakili

mekanisme GCG secara utuh
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53  Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan diatas, peneliti memberikan

saran sebagai berikut :

1. Bagi Investor

Para investor diharapkan untuk memperhatikan leverage, pelaporan
pengungkapan CSR serta mekanisme GCG suatu perusahaan dalam
penilaian investasi, karena dengan memperhatikan hal tersebut investor
dapat menilai manakah perusahaan yang memiliki nilai perusahaan tinggi
dan memiliki prospek yang cerah di-masa yang akan datang. Investor juga
diharapkan untuk memperhatikan hal lain diluar variabel penelitian ini
seperti profitabilitas sebagali bahan pertimbangan sebelum pengambilan

keputusan untuk berinvestasi

2. Bagi Emiten

Emiten disarankan untuk meningkatkan kegiatan tanggung jawab
sosialnya serta memperhatikan pelaporan kegiatan tersebut pada laporan

keberlanjutan maupun laporan tahunan agar sesuai dengan GRI — G4.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya

a. Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperhatikan variabel lain
selain yang digunakan pada penelitian ini seperti likuiditas,

profitabilitas, aktivitas, dan solvabilitas

b. Peneliti selanjutnya disarankan untuk meneliti pada sektor lainnya
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untuk menambah mekanisme Good

kan

c. Peneliti selanjutnya disaran

institusion

seperti kepemilikan

yang lain

Corporate Governance

nya.

sebagai

nden,

indepe

audit, komisaris

komite
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