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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahan properti, real estate, dan 

konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2013-

2017. Berdasarkan kriteria sampel yang sudah ditentukan terdapat 22 perusahaan 

properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang memenuhi kriteria. Variabel 

dependen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu nilai perusahaan (Tobin’s Q) 

sedangkan variabel independen penelitian ini yaitu  keputusan investasi (TAG), 

keputusan pendanaan (DER), dan kebijakan dividen (DPR). Dari hasil analisis 

deskriptif dan analisis regresi linear berganda yang telah dilakukan dapat 

disimpulkan bahwa: 

1. Secara bersama-sama keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan 

kebijakan dividen berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

2. Keputusan investasi yang diproksikan dengan Total Asset Growth (TAG) 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

3. Keputusan pendanaan yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

4. Kebijakan dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR) 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini masih terdapat keterbatasan, antara lain: 

1. Dari 48 perusahaan, banyak perusahaan yang tidak lengkap memberikan 

informasi mengenai pembagian dividen selama periode penelitian, sehingga 

hanya memperoleh 22 observasi. 

2. Kontribusi secara simultan variabel dependen terhadap variabel independen 

sangat kecil yaitu 11% sehingga variabel independennya kurang dapat 

menjelaskan variabel dependen. 

3. Nilai autokorelasi yang dihasilkan durbin watson kecil yaitu 0.998. 

5.3 Saran 

Berdasarkan pada hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, maka saran 

yang dapat diberikan oleh penulis yaitu: 

1. Bagi perusahaan properti, real estate, dan konstruksi bangunan diharapkan 

lebih memperhatikan keputusan invesrasi dan keputusan pendanaan, karena 

berpengaruh cukup besar dalam meningkatkan nilai perusahaan dan 

perusahaan akan lebih diincar oleh investor. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel sebagai 

variabel independen lain yang nantinya akan meningkatkan nilai R2. Peneliti 

selanjutnya juga dapat menambahkan sampel perusahaan selain sektor 

properti, real estate, dan konstruksi bangunan. 
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