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THE EFFECT OF POLITICAL CONNECTIONS ON MARKET
PERFORMANCE WITH FINANCIAL PERFORMANCE AS A
MEDIATION VARIABLE FOR COMPANIES LISTED ON INDONESIA
STOCK EXCHANGE (PERIOD 2014-2017)

Elviga Cintha Ligita
STIE Perbanas Surabaya
Email: elvigacl@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to examine the impact of political connections on market
performance with financial performance as a mediating variable. The sample in
this study were non-financial companies listed on the Indonesian stock exchange
for the period 2014 to 2017. There were 17 companies that had political
connections during the study period. There are 17 comparison companies namely
non-politically connected companies that were also used in this study. Market
performance is measured using Tobin's Q ratio. Financial performance is
measured using ROA and ROE and control variables use company size and
leverage. This model uses multiple linear regression. The results of this study are
that political connections have a significant effect on market performance,
political connections have no significant effect on financial performance, and
financial performance does not mediate between political connections and market

performance.

Keywords : Political Connections, Market Performance (Tobin’s Q), Financial
Performance (ROA and ROE)
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak koneksi politik terhadap kinerja
pasar dengan kinerja keuangan sebagai variabel mediasi. Sampel dalam penelitian
ini adalah perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2014 hingga 2017. Terdapat 17 perusahaan yang memiliki koneksi politik
selama periode penelitian serta 17 perusahaan pembanding yaitu perusahaan yang
perusahaan yang tidak memiliki koneksi politik yang juga digunakan dalam
penelitian ini. Kinerja pasar diukur menggunakan Tobin's Q ratio. Kinerja
keuangan diukur menggunakan ROA dan ROE dan variabel kontrol menggunakan
ukuran dan leverage perusahaan. Madel ini menggunakan regresi linier berganda.
Hasil dari penelitian ini adalah bahwa koneksi politik memiliki pengaruh
signifikan terhadap Kinerja pasar, koneksi politik tidak berpengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan, dan kinerja keuangan tidak memediasi antara koneksi

politik dan kinerja pasar.

Kata kunci: Koneksi Politik, Kinerja Pasar (Tobin's Q), Kinerja Keuangan (ROA
dan ROE)
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