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THE IMPACT OF POLITICAL CONNECTIONS ON FINANCIAL
PERFORMANCE AND FINANCING DECISIONS

Intan Firda Sari
STIE Perbanas Surabaya
2015210728@students.perbanas.ac.id

ABSTRACT

Political connections are difficult or expensive resources for companies. Politics
Is a determining factor for companies to get profits. This research is the effect of
political connections on financial performance and corporate funding decisions.
The sample.in this study are companies listed on the Indonesia Stock Exchange
period 2014-2017. The results of the study explain that political connections have
a negative effect on financial but not significant, what mean that companies with
political connections performance lower than companies do not political
connections. In addition, political. connections-have negative effect on financing
decisions, which means that politically connected companies tend to have lower
debt compared to companies that are not politically connected but not significant.
Overall, this study explains that politically connected companies do not use political
ties so that they cannot improve company performance and the cost of debt is very
hight if the company is politcally connected.

Keywords : Political Connections, Financial Performance, Financing Decisions.
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ABSTRAK

Koneksi politik adalah sumber daya yang sulit atau mahal bagi perusahaan. Politik
adalah faktor penentu bagi perusahaan untuk mendapatkan keuntungan. Penelitian
ini adalah pengaruh koneksi politik pada kinerja keuangan dan keputusan pendanaan
perusahaan. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2014-2017. Hasil penelitian menjelaskan
bahwa koneksi politik memiliki efek negatif pada keuangan tetapi tidak signifikan,
yang berarti bahwa perusahaan dengan kinerja koneksi politik lebih rendah daripada
perusahaan tidak koneksi politik:-Selain itu, koneksi politik-memiliki efek negatif
pada keputusan pembiayaan, yang berarti bahwa perusahaan yang terhubung secara
politis cenderung memiliki hutang yang lebih rendah dibandingkan dengan
perusahaan yang tidak terhubung secara politis tetapi tidak signifikan. Secara
keseluruhan, penelitian ini menjelaskan bahwa perusahaan yang terhubung secara
politis tidak menggunakan ikatan politik sehingga mereka tidak dapat meningkatkan
Kinerja perusahaan dan biaya hutang sangat tinggi jika perusahaan terhubung secara
politis.

Kata Kunci : Koneksi Politik, Kinerja Keuangan, Keputusan Pembiayaan
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is a determining factor for companies to get profits. This research is the effect of
political connections on financial performance and corporate funding decisions.
The sample-in this study are companies listed on the Indonesia Stock Exchange
period 2014-2017. The results of the study explain that political connections have
a negative effect on financial but not significant, what mean that companies with
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