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THE EFFECT OF EX-DIVIDEND DATE OF ABNORMAL 

RETURN ON LQ 45 

ISWANTO 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : iswantonyuli3006@gmail.com 

ABSTRACT 

 The main objective of this study was to examine the effect of Ex-dividend 

date on abnormal return before and after the ex-dividend date. Ex-dividend date  

is the date on which the right to the dividend no longer accompanies a stock. The 

population in this study is the company’s stock go public at the indonesian stock 

exchange period 2011-2014. The samples used were LQ 45. Sampling technique 

conducted with a Purposive Sampling method based on specified criteria. This 

study uses spss application. Analysis of the data in this study consisted of 

Descriptive Analysis and Paried  Sample t-Tast. Results of the study showed that 

the t test abnormal return before the ex-dividend date is not higher than abnormal 

return after the ex-dividend date. 

Keyword: Ex-Dividend Date, Abnormal Return. 
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PENGARUH EX-DIVIDEND DATE TERHADAP ABNORMAL 

RETURN PADA SAHAM LQ 45 

ISWANTO 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : iswantonyuli3006@gmail.com 

ABSTRAK 

 Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Ex-

dividend date terhadap Abnormal return sebelum dan sesudah Ex-dividend date. 

Ex-dividend date adalah tanggal dimana hak atas dividen tidak lagi menyertai 

saham. Populasi dalam penelitian ini adalah  perusahaan go public pada Bursa 

Efek Indonesia periode 2011-2014. Sampel yang digunakan adalah LQ 45. Teknik 

sampling dengan metode Purposive samplingberdasarkan kriteria yang sudah 

ditentukan. Penelitian ini menggunakan aplikasi SPSS. Analisis data dalam 

penelitian ini terdiri dari analisis deskriptiv dan Paried Sampel t-Tast. Hasil 

penelitian uji t-tast menunjukan bahwa Abnormal return sebelum Ex-dividend 

date tidak lebih tinggi dari Abnormal return setelah Ex-dividend date. 

Kata Kunci : Ex-Dividend Date, Abnormal Return. 
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