BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh free cash flow,
collateralizable assets, pertumbuhan perusahaan, dan leverage terhadap kebijakan
dividen pada perusahaan maufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2014-2018. Setelah melakukan penyaringan sampel berdasarkan teknik
purposive sampling, dimana sampel diambil berdasarkan kriteria tertentu yang
mendukung - penelitian maka diperoleh sebanyak 50 data perusahaan yang
dilakukan selama lima tahun sehingga jumlah sampel secara keseluruhan
sebanyak 250 sampel. Pengujian yang dilakukan terdiri dari analisis deskriptif
menggunakan SPSS 22, uji validitas dan reliabilitas model pengukuran, uji
hipotesis dengan. teknik SEM-PLS menggunakan progam SmartPLS 3.0.
berdasarkan hasil pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat disimpulkan
sebagai berikut:

1.  Free cash flow memiliki pengaruh positif namun tidak signfikan terhadap
kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur. Semakin tinggi free cash
flow, semakin besar pembayaran dividennya karena untuk mencegah
manajer mengalokasikan dananya untuk proyek-proyek perusahaan yang
tidak menguntungkan dan tidak sesuai dengan tujuan perusahaan.

2.  Collateralizable assets memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur. Semakin tinggi
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collateralizable assets, semakin besar pembayaran dividennya karena
pembayaran hutang dapat diundur karena ada aset yang dijaminkan oleh
perusahaan. Dana yang awalnya untuk pembayaran hutang dialokasikan
untuk pembayaran dividen.

Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif namun tidak signifikan
terhadap kebijakan dividen. Semakin tinggi pertumbuhan perusahaan
semakin besar juga pembayaran dividennya karena investor memandang
jika perusahaan mengalami pertumbuhan-maka laba yang yang dihasilkan
juga besar.

Leverage berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Semakin
tinggi leverage, semakin besar dana yang harus disediakan untuk melunasi
hutang sehingga akan mengurangi jumlah dividen yang akan dibayarkan
kepada pemegang saham.

Manfaat dari penelitian ini terdiri dari manfaat teoritis dan manfaat teoritis.

Manfaat yang timbul-dari hasil penelitian ini ialah sebagai berikut:

1.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini dapat memberi tambahan wawasan serta kajian mengenai
pengaruh free cash flow, collateralizable assets, pertumbuhan perusahaan,
dan leverage terhadap kebijakan deviden. Dalam penelitian ini menunjukan
bahwa besar kecilnya pembayaran dividen disebabkan tingkat leverage yang
dimiliki perusahaan

Manfaat Praktis

a. Bagi Perusahaan/ Obyek yang diteliti dan Bagi Investor
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Terdapat faktor tersebut yang mampu membantu manajer dalam
pengambilan keputusan untuk menentukan berapa besarnya deviden
yang dibayarkan kepada pemegang saham. Memberikan informasi
kepada investor mengenai faktor leverage dapat mempengaruhi
kebijakan deviden perusahaan sehingga para investor dapat menilai
Kinerja perusahaan dalam penetapan keputusan para investor untuk
berinvestasi.

Bagi Penelitian Selanjutnya

Penelitian -ini - diharapkan dapat digunakan sebagai masukan,

pembanding, dan refrensi untuk penelitian selanjutnya.

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini tidak terlepas dari adanya keterbatasan penelitian,

keterbatasan penelitian ‘adalah hasil pengujian hipotesis menunjukkan adanya

beberapa pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen yang lemah.

Hal ini mengindikasikan bahwa masih ada faktor-faktor lain di luar penelitian

yang dapat mempengaruhi variabel dependen.

5.3.

Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, maka

saran diberikan untuk peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan variabel

independen lainnya seperti profitabilitas dikarenakan perusahaan yang memilki

stabilitas keuntungan dapat menetapkan tingkat pembayaran dividen dengan
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yakin dan memberikan kualitas keuntungan mereka. Ukuran perusahaan
dikarenakan perusahaan yang menjaga reputasi cenderung mempertahankan
pembayaran dividen. perusahaan yang memiliki aset yang besar cenderung
membayar dividen yang tinggi karena keuntungan diarahkan sebagai laba
ditahan yang digunakan untuk meningkatkan aset. Likuiditas dikarenakan
perusahaan yang memunyai likuiditas yang baik mampu membayar dividen yang
lebih banyak. Akan tetapi, perusahaan yang memilih untuk investasi yang besar
maka jumlah dividen berkurang. Pemanfaatan kesempatan  investasi yang
menguntungkan sapat mengatasi masalah underinvestment. Variabel tersebut
yang lebih mampu mempengaruhi kebijakan dividen, . karena . variabel

independen dalam menjelaskan dependen didalam penelitian ini lemah.
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