BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh ukuran
perusahaan, profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, dan leverage terhadap
earnings response coefficient. Data yang digunakan dalm penelitian ini dalah data
sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia atau www.idx.co.id. Penelitian
ini menggunakan teknik purposive sampling dalam emilihan sampel dimana
sampel yang dipilih berdasarkan kriteria yang telah ditentukan. Jumlah data yang
digunakan dalam penelitian ini sebanyak 215 data yang terdiri dari 41 perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013 sampai 2017.
Keseluruhan sampel tersebut saat dilakukan teknik purposive sampling dalam
pemilihan sampel dimana penelitian ini sebanyak 65 data perusahaan yang tidak
memenuhi kriteria sampel sehingga total keseluruhan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah 140 data. Penelitian ini menggunakan analisis
deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi berganda, dan uji hipotesis. Penelitian
ini menggunakan SPSS version 24 for windows. Berdasarkan hasil pengujian dan

pembahasan yang telah dijelaskan maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

Hasil pengujian hipotesis (uji t) dapat disimpulkan bahwa :

a. Hipotesis satu (Hi) diterima, variabel ukuran perusahaan terbukti
berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada perusahaan

sektor pertambangan. Berdasarkan hasil tersebut bahwa tingginya nilai
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total aset menunjukan bahwa perusahaan tersebut mampu mengelola aset
perusahan demi laba yang maksimal sehingga mampu menarik respon

investo r sekaligus meningkatkan nilai earnings response coefficient.

Hipotesis dua (H2) ditolak, variabel profitabilitas terbukti tidak
berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada perusahaan
sektor pertambangan. Berdasarkan hasil tersebut dijelaskan bahwa nilai
profitabilitas yang dimiliki perusahaan tidak berpengaruh terhadap
earnings response coefficient karena tinggi rendahnya nilai profitabilitas
yang mencerminkan laba perusahaan tidak dijadikan patokan bagi investor
karena laba yang dihasilkan perusahaan tidak mencerminkan keadaan
perusahaan yang sebenar-benarnya sehingga mengurangi respon investor

sekaligus nilai earnings response coefficient.

Hipotesis tiga (Hs) ditolak, variabel pertumbuhan perusahaan terbukti
tidak berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada perusahaan
sektor pertambangan. Berdasarkan hasil tersebut dijelaskan bahwa nilai
pertumbuhan perusahaan yang dimiliki perusahaan tidak berpengaruh
terhadap earnings response coefficient karena informasi nilai pertumbuhan

perusahaan tidak menjadi patokan para investor dalam berinvestasi.

Hipotesis empat (Hs4) diterima, variabel leverage terbukti berpengaruh
terhadap earnings response coefficient pada perusahaan sektor

pertambangan. Berdasarkan hasil tersebut disebabkan karena jika nilai



93

hutang perusahaan tinggi maka investor akan berpikir ulang berinvestasi di

perusahaan tersebut untuk menghindari resiko dalam berinvestasi.

5.2 Keterbatasan

Penelitian yang telah dilakukan masih memiliki banyak kekurangaan dan
kendala sehingga menjadikan hal tersebut sebagai keterbatasan penelitian,
keterbatasan dalam penelitian ini yaitu tedapat beberapa perusahaan yang
bergerak pada sektor pertambangan yang tidak melaporkan laporan keuangan

tahunan perusahaan di Bursa Efek Indonesia.

5.3 Saran

Adanya keterbatasan penelitin yang dipaparkan sebelumnya, untuk itu peneliti
memberikan saran yang dapat digunakan untuk penelitain selanjutnya agar dapat
mendapatkan hasil yang lebih maksimal. Saran untuk peneliti selanjutnya
diharapkan untuk memperluas ruang lingkup penelitian yang tidak hanya pada
perusahaan sektor pertambangan melainkan juga pada sektor manufaktur maupun
non manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga jumlah sampel
yang digunakan menjadi lebih banyak dan hasil yang di dapatkan mampu lebih

baik.
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