BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh variabel
independen, yaitu likuiditas (Current Ratio), leverage (Debt to Equity Ratio),
profitabilitas (Return on Equity dan Earning per Share), dan aktivitas (Total Asset
Turnover) terhadap variabel dependen, yaitu return saham. Sampel yang digunakan
pada penelitian ini adalah perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2015-2017. Terdapat 14 perusahaan aneka industri yang
masuk kedalam kriteria penelitian. Berdasarkan hasil analisis yang digunakan
dengan teknik analisis regresi linier berganda, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut :

1. Secara simultan (uji F) variabel independen likuiditas (CR), leverage (DER),
profitabilitas (ROE dan EPS), dan aktivitas (TATQO) berpengaruh signifikan
terhadap variabel dependen return saham, dengan nilai signifikan sebesar
0.007 < 0.05 pada perusahaan sektor aneka industri periode 2015-2107.

2. Secara parsial (uji t) variabel likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap
return saham, dengan nilai signifikan sebesar 0.358 > 0.05 pada perusahaan
sektor aneka industri periode 2015-2017.

3. Secara parsial (uji t) variabel leverage (DER) berpengaruh negatif signifikan
terhadap return saham, dengan nilai signifikan sebesar 0.008 < 0.05 pada

perusahaan sektor aneka industri periode 2015-2017.
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4. Secara parsial (uji t) variabel profitabilitas (ROE) tidak berpengaruh terhadap
return saham, dengan nilai signifikan sebesar 0.131 > 0.05 pada perusahaan
sektor aneka industri periode 2015-2017.

5. Secara parsial (uji t) variabel profitatas (EPS) tidak berpengaruh terhadap
return saham, dengan nilai signifikan sebesar 0.001 < 0.05 pada perusahaan
sektor aneka industri periode 2015-2017.

6. Secara parsial (uji t) variabel aktivitas (TATO) tidak berpengaruh terhadap
return saham, dengan nilai signifikan sebesar 0.170 > 0.05 pada perusahaan

sektor aneka industri periode 2015-2107.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Pada penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan dari peneliti. Berikut
keterbatasan penelitian :

1) Sedikitnya perusahaan yang terdapat di perusahaan sektor aneka industri,
sehingga sampel yang diperoleh juga kecil

2) Terdapat beberapa berusahaan yang tidak mengeluarkan laporan keuangan
secara lengkap pada tahun 2015-2017, sehingga jumlah sampel relatif kecil

3) Terjadi heteroskedastisitas pada variabel likuiditas (CR).

4) Pada penelitian ini hanya memiliki R Square sebesar 0.347, sehingga sisanya

sebesar 0.653 dipengaruhi oleh variabel lain
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5.3 Saran
Berdasarkan hasil penelitian serta keterbatasan penelitian, terdapat beberapa
saran bagi semua pihak yang menggunakan penelitian ini sebagai referensi. Adapun
saran sebagai berikut :
1. Bagi Perusahaan
Perusahaan sebaiknya memperhatikan dalam pembiayaan operasional
dengan menggunakan utang, karena menurut hasil penelitian variabel
leverage (DER) mampu mempengaruhi minat investor dan return saham
2. Bagi Investor
Sebelum melakukan investasi sebaiknya investor memperhatikan
variabel leverage (DER), karena pada penelitian ini DER - mampu
berpengaruh signifikan terhadap return saham

3. Bagi Peneliti Selanjutnya

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan jumlah data dengan

meneliti sektor lain dan menambah periode penelitian
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