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BAB V 

KESIMPULAN 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari free cash flow, 

profitabilitas, kebijakan hutang dan likuiditas terhadap kebijakan dividen. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang diambil 

melalui Bursa Efek Indonesia atau www.idx.co.id dan website masing-masing 

perusahaan. Subjek penelitian ini menggunakan perusahaan sektor manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling, dimana sampel diambil berdasarkan kriteria 

tertentu yang mendukung penelitian. Setelah melakukan penyaringan sampel 

berdasarkan teknik purposive sampling maka diperoleh 293 data sampel, 

dikurangi dengan 51 data yang mengalami outlier, sehingga total ahkir data yang 

diteliti sebanyak 242 observasi. Pengujian yang dilakukan terdiri dari analisis 

deskriptif menggunakan SPSS, uji asumsi klasik (uji normalitas, 

heteroskedastisitas, multikolinieritas, autokorelasi), uji regresi linier berganda (uji 

R
2
, F, t). Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut :  

1. Free cash flow tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2014. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya arus kas 
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bebas tidak memberikan pengaruh terhadap kebijakan dividen suatu 

perusahaan. Hal ini bisa saja disebabkan karena perusahaan yang 

mempunyai arus kas bebas yang cukup tinggi, tidak dapat melakukan 

pembayaran dividen karena kas digunakan untuk menginvestasikan pada 

proyek yang memiliki net present value yang positif guna untuk kegiatan 

operasional perusahaan.  

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2014. Hasil ini mengindikasikan bahwa perusahaan yang 

memiliki profitabilitas yang tinggi maka tingkat keputusan manajemen 

untuk membagi labanya juga tinggi.  

3. Kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2014. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya hutang 

tidak memberikan pengaruh terhadap kebijakan pembagian dividen suatu 

perusahaan. Hal ini bisa saja disebabkan karena perusahaan yang 

mempunyai hutang yang cukup tinggi dan tidak dapat melakukan 

pembayaran hingga melewati jatuh tempo. 

4. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-

2014. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya likuiditas tidak 

memberikan pengaruh terhadap kebijakan dividen suatu perusahaan. Hal 

ini bisa saja disebabkan karena perusahaan yang mempunyai kewajiban 
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jangka pendek yang cukup tinggi, tidak dapat melakukan pembayaran 

hingga melewati jatuh tempo, dan mengakibatkan kewajiban tersebut 

menjadi kewajiban jangka panjang. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Terdapat keterbatasan dalam penelitian ini yang dapat mempengaruhi hasil 

penelitian, untuk itu bagi peneliti selanjutnya dapat mempertimbangkan 

keterbatasan yang ada dalam penelitian ini. Adapun keterbatasan tersebut yaitu 

banyak perusahaan sektor manufaktur yang tidak membagikan dividen sehingga 

mempengaruhi kualitas data yang digunakan untuk pengujian. Hal ini 

menyebabkan hasil yang didapat kurang maksimal karena banyak data ekstrim 

sehingga harus dihapus dari sampel.  

 

5.3 Saran  

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, maka saran 

yang diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah sebaiknya penelitian 

selanjutnya menggunakan subjek penelitian selain perusahaan sektor manufaktur, 

sehingga kualitas data semakin baik. Misalnya perusahaan sektor pertambangan, 

sektor property, real estate, dan kontruksi bangunan dll. 
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