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THE INFLUENCE OF POLITICAL CONNECTION ON THE FIRM 

VALUE ON THE IDX 
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ABSTRACT 

Firm value is an investor’s perception of the level of success of the firm that is 

closely related to the price of its shares. Firm value reflects the prosperity of 

investors. The high price of shares in the capital market reflects a high firm value. 

The increasing value of the firm indicates the company’s growth in the future. 

Stocks are in the capital market so they are related to politics. This research aims 

to determine the effect of political connections on firm value. Firm value is 

measured by using PBV, PER, and Tobins’Q. The research method used multiple 

linear regression with data form of financial statements on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in 2014-2017. The results of this research showed that political 

connections did not have significant effect on firm value as measured by PBV, PER, 

and Tobins’Q, but politically connected firm had higher PBV and PER values 

compared to firm that were not politically connected. 

 

Keyword: political connections, firm value. 
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ABSTRAK 

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan 

perusahaan yang terkait erat dengan harga sahamnya. Nilai perusahaan 

mencerminkan kemakmuran investor. Tingginya harga saham dipasar modal 

mencerminkan nilai perusahaan yang tinggi. Meningkatnya nilai perusahaan 

mengindikasi adanya pertumbuhan perusahaan dimasa yang akan datang. Saham 

berada dipasar modal sehingga berkaitan dengan politik. Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh koneksi politik terhadap nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan diukur menggunakan PBV, PER, dan Tobins’Q. Metode penelitian 

yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan data berupa laporan 

keuangan seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2014-2017. Hasil penelitian menunjukkan bahwa koneksi politik tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan PBV, PER dan Tobins’Q, 

namun perusahaan yang terhubung politik memiliki nilai PBV dan PER lebih tinggi 

dibandingka dengan perusahaan yang tidak terhubung politik. 

 

Kata kunci: koneksi politik, nilai perusahaan. 
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