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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1  Kesimpulan  

Penelitian ini dilakukan untuk memberikan bukti empiris terkait adanya 

pengaruh kepemilikan manajerial, profitabilitas, kebijakan dividen, pertumbuhan 

perusahaan terhadap kebijakan hutang. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Berdasarkan kriteria 

pengambilan sampel secara purposive sampling serta pengeliminasian data outlier, 

maka didapat sebanyak 109 sampel penelitian periode 2015 -2017. Teknik analisis 

data dalam penelitian ini adalah menggunakan uji regresi linier berganda. Hasil dari 

penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut : 

1. Hipotesis satu (H1) diterima. Hasil pengujian hipotesis menyimpulkan bahwa 

kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2015-2017. Dapat 

disimpulkan bahwa, tingginya kepemilikan manajerial dalam perusahaan akan 

membuat manajer berhati-hati dalam menggunakan hutang karena kekayaan 

perusahaan sebagian dari kekayaan manajer.  

2. Hipotesis satu (H2) diterima. Hasil pengujian hipotesis menyimpulkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 
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manufaktur yang terdaftardi BEI tahun 2015-2017. Dapat disimpulkan bahwa, 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas tinggi cenderung menggunakan hutang 

dalam jumlah yang relatif kecil karena tingkat pengembalian yang tinggi 

memungkinkan perusahaan lebih memilih sebagian besar pendanaannya melalui 

dana internal. 

3. Hipotesis satu (H3) ditolak. Hasil pengujian hipotesis menyimpulkan bahwa 

kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftardi BEI tahun 2015-2017. Dapat disimpulkan bahwa, 

perusahaan akan menggunakan laba ditahan untuk membagikan dividennya 

sehingga perusahaan tidak perlu membagikan dividen menggunakan hutang. 

4. Hipotesis satu (H4) ditolak. Hasil pengujian hipotesis menyatakan bahwa 

pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftardi BEI tahun 2015-2017. Dapat 

disimpulkan bahwa perusahaan yang labanya bertumbuh positif akan mempunyai 

koefisien respon laba yang lebih tinggi, karena perusahaan tersebut mempunyai 

kesempatan memperoleh laba di masa akan datang. 

 

5.2Keterbatasan Penelitian  

Penelitian yang dilakukan ini masih jauh dari kesempurnaan sehingga masih 

terdapat kekurangan dan kendala yang menjadikan hal tersebut sebagai keterbatasan 

penelitian. Keterbatasan dari penelitian ini adalah : 
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1. Banyaknya perusahaan sektor manufaktur yang tidak membagikan dividen 

sehingga mempengaruhi kualitas data yang digunakan untuk pengujian. Hal ini 

menyebabkan hasil yang didapat kurang maksimal karena banyak data ekstrim 

sehingga harus dihapus dari sampel selama periode penelitian. 

2. data outlier cukup banyak yaitu 58 data, sehingga menyebabkan hasil yang 

didapat kurang maksimal.  

3. Variabel independen belum dapat memberikan semua informasi yang berguna 

untuk memprediksi variabel dependen. Hal ini terlihat dari nilai adjusted R square 

yang sangat kecil yaitu 0.287 (28.7%) variasi kebijakan dividen dapat dijelaskan 

oleh variabel independen dalam penelitian, sedangkan 71.3% dijelaskan oleh 

faktor-faktor lain diluar penelitian. 

 

5.3 Saran 

Adanya keterbatasan penelitian di atas maka saran yang dapat diberikan 

untuk penelitian selanjutnya sebagai berikut : 

1. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya menggunakan objek penelitian yang 

lebih luas dan tidak terbatas pada perusahaan manufaktur saja agar hasil 

penelitian dapat lebih digeneralisir. 

2. Sebaiknya untuk penelitian selanjutnya data outlier tidak sampai terlalu 

banyak sehingga data semakin baik dan hasil penelitian juga maksimal. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah atau mengganti variabel baru 

diluar penelitian ini yang berpotensi dapat mempengaruhi kebijakan hutang. 
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