
 

 

BAB V 

PENUTUPAN 

 Kesimpulan 
 

Penelitian memiliki tujuan untuk meneliti pengaruh cash holding, 

leverage, ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Data 

yang digunakan dalam penelitian adalah data sekunder yaitu data perusahaan 

manufaktur yang menerbitkan laporan tahunan (annual report) dan unsur-unsur 

yang terkait dengan variabel keuangan untuk periode 2015-2018. Data berupa 

laporan keuangan dan annual report diperoleh dari website resmi Bursa Efek 

Indonesia www.idx.co.id. Total perusahaan yang terdaftar selama 2015-2018 

yakni 163 perusahaan manufaktur, namun setelah dilakukannya purposive 

sampling data yang dapat diolah untuk pengujiansebanyak 128 perusahaan 

manufaktur. 

Penelitian menggunakan uji analisis regresi linear berganda untuk 

membuktikan hipotesisnya. Berdasarkan hasil pengujian, kesimpulan yang dapat 

diperoleh adalah sebagai berikut: 

1. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel cash holding 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, karena cash holding merupakan kas 

dalam jumlah besar yang dimiliki oleh perusahaan dan kas masing-masing 
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memberikan dampak bagi perusahaan yang nantinya dapat berdampak pula 

pada persepsi investor terhadap nilai perusahaan. 

2. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel leverage 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, karena jika leverage semakin rendah 

maka semakin rendah pula perusahaan dalam menanggung hutang, maka 

nilai perusahaan akan meningkat. 

3. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, karena semakin tingginya suatu ukuran 

perusahaan investor akan cenderung menangkap signal pertumbuhan 

perusahaan tersebut. Jika para investor telah percaya pada perusahaan itu 

dan menanamkan investasinya ke perusahaan tersebut dengan begitu akan 

meningkatkan nilai perusahaan. 

4. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, karena nilai suatu perusahaan tidak 

bergantung pada besarnya proporsi dividen yang dibagikan, pemegang 

saham hanya ingin mengambil keuntungan pada jangka waktu pendek 

dengan cara memperoleh capital gain. Sebagian pemegang saham sudah 

menggeser orientasi dari mendapat dividen ke orientasi untuk memperoleh 

capital gain. Hal tersebut dikarenakan untuk memperoleh capital gain 
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membutuhkan waktu yang relative singkat daripada menunggu pembagian 

dividen perusahaan. 

 
 

 Keterbatasan 
 

Penelitian yang dilakukan masih jauh dari kesempurnaan sehingga masih 

terdapat kekurangan dan kendala yang menjadikan hal tersebut sebagai 

keterbatasan penelitian. Keterbatasan pada penelitian adalah sebagai berikut: 

1. Pada penelitian yang dilakukan terdapat data outlier untuk mendapatkan 

data yang berdistribusi normal sehingga hasil yang didapatkan kurang 

maksimal. 

2. Terdapat beberapa perusahaan yang baru listing di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) sehingga tidak memberikan informasi secara lengkap data tentang 

variabel yang sedang diteliti. 

 
 

 Saran 
 

Saran yang dapat diberikan peneliti mengenai penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

 

Perusahaan yang ingin mengejar peningkatan nilai perusahaan, sebaiknya 

lebih memperhatikan tingkat cash holding dan leverage karena dalam 

penelitian ini variabel tersebut terbukti mempengaruhi perusahaan dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. 
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2. Bagi Peneliti Lain 

 

Dari keterbatasan yang telah diungkap sebelumnya, penelitian masih jauh 

dari kesempurnaan. Untuk itu peneliti memberikan saran yang dapat 

digunakan untuk peneliti selanjutnya yaitu disarankan dapat menambah 

periode penelitian agar memperoleh penelitian yang lebih akurat, misalnya 

lima tahun atau lebih. 
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