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THE EFFECT OF POLITICAL CONNECTION, PUBLIC OWNERSHIP, FIRM SIZE 

AND FINANCIAL LEVERAGE TO FIRM PERFORMANCE 
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ABSTRACT 

 

The performance of company can not be separated from the influence of the 

environment in which the company was founded. Financial performance is 

influenced by various factors like internal and external factors. External factors that 

influence firm performance are political connections. Companies that have political 

connections are considered to have better performance compared to companies that 

are not politically connected. The internal factors that influence the performance of 

the company are public ownership, size of the company and leverage that the 

company have. This study uses political connections, public ownership, company size 

and financial leverage as independent variables and ROA as an indicator of the 

company's financial performance as the dependent variable. This study uses 

secondary data with analytical method used multiple linear regression  analysis. The 

results shows  that political connections didn’t have effect on firm performance, 

public ownership has a significant negative effect, firm size has a positive efffect and 

financial leverage has negative effect on firm performance.The implications of the 

results of this study can be used by managers to improve company performance 

 

Keyowrds : Financial Firm’s Performance, Political Connections, Public 

Ownership, Company Size and Financial Leverage 
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ABSTRAK 

 

Kinerja perusahaan tidak terlepas dari pengaruh lingkungan tempat perusahaan 

tersebut didirikan. Kinerja keuangan dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti faktor 

internal dan faktor eksternal. Faktor eksternal yang memengaruhi kinerja perusahaan 

adalah koneksi politik. Perusahaan yang memiliki koneksi politik dianggap memiliki 

kinerja yang lebih baik dibanding perusahaan yang tidak terkoneksi politik. Faktor 

internal yang mempengaruhi kinerja perusahaan adalah kepemilikan publik, ukuran 

perusahaan dan financial leverage yang dimiliki perusahaan. Penelitian ini 

menggunakan koneksi politik, kepemilikan publik, ukuran perusahaan dan financial 

leverage sebagai variabel independen dan ROA indikator kinerja keuangan 

perusahaan sebagai variabel dependen. Penelitian ini mengunakan data sekunder dan 

metode analisis yang digunakan berupa analisis regresi linear berganda. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa koneksi politik tidak berpengaruh, kepemilikan 

publik berpengaruh negatif signifikan, ukuran perusahaan berpengaruh positif dan 

financial leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja perusahaan. 

Implikasi dari hasil penelitian ini dapat digunakan oleh manajer untuk meningkatkan 

kinerja perusahaan. 

 

Kata kunci : Kinerja Keuangan, Koneksi Politik, Kepemilikan Publik, Ukuran 

Perusahaan dan Financial Leverage 
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