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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan 

(Current Ratio, Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Earning Per Share) 

terhadap return saham dengan tingkat inflasi sebagai variabel moderasi. Sampel 

dalam penelitian ini adalah perusahaan Property And Real Estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017 dan dengan menggunakan kriteria yang 

sudah ditentukan di metode purposive sampling didapatkan sampel sebanyak 33 

perusahaan dengan jumlah N sebanyak 131. Pengujian ini menggunakan analisis 

regresi linier berganda dan analisis Moderated Regression Analysis (MRA) untuk 

variabel moderasi dengan menggunakan SPSS 16. 

Berdasarkan dari pengujian yang dilakukan, maka kesimpulannya sebagai 

berikut : 

1. Current Ratio berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return 

saham 

2. Return On Asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham 

3. Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

return saham. 

4. Earning Per Share berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

return saham. 
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5. Tingkat inflasi memoderasi (memperkuat) pengaruh Return On Asset 

terhadap return saham. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, penelitian ini masih memiliki 

beberapa keterbatasan yang dapat dijadikan bahan pertimbangan kembali bagi 

peneliti selanjutnya. Berikut adalah keterbatasan dari penelitian ini : 

1. Pada penelitian ini, hasil R Square yang diperoleh sangat rendah yaitu hanya 

3,5% artinya hubungan variabel independen (Current Ratio, Return On Asset, 

Debt to Equity Ratio, dan Earning Per Share) terhadap return saham hanya 

sebesar 3,5% persen, sedangkan 96,5% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain 

yang diluar dari variabel dalam penelitian ini sehingga investor perlu 

mempertimbangkan ulang jika menilai saham dengan variabel tersebut untuk 

berinvestasi. 

2. Adanya gejala heteroskedastisitas pada variabel Return On Asset. 

3. Hasil dari pengujian uji F pada penelitian ini ini menunjukkan hasil yang 

tidak signifikan sehingga perlu dilakukan penghapusan data outlier tetapi dari 

hasil penghapusan data outlier uji F tetap tidak signifikan. 

4. Terdapat beberapa perusahaan yang melakukan delisting, melakukan 

corporate action, dan perusahaan tidak melaporkan laporan keuangan secara 

berturut-turut pada periode 2013-2017 sehingga jumlah sampel yang diuji 

banyak yang dikeluarkan. 
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5.3 Saran 

Berdasarkan dari hasil yang telah dilakukan, penelitian ini masih memiliki 

keterbatasan maka peneliti memberikan saran-saran yang dapat bermanfaat bagi 

peneliti selanjutnya. Berikut adalah saran yang peneliti terkait penelitian ini : 

1. Pada penelitian ini menggunakan empat variabel independen yaitu Current 

Ratio, Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Earning Per Share dan 

kemapuan model ini dalam menjelaskan variabel dependen (return saham) 

sangat kecil. Sebaiknya menggunakan variabel lain yang diuar dari variabel 

yang digunakan di penelitian ini sehingga dapat mengetahui faktor-faktor lain 

yang mempengaruhi return saham. 

2. Bagi investor, sebelum berinvestasi harus memperhatikan Return On Asset 

dan tingkat inflasi karena sebaiknya jika tingkat inflasi sedang tinggi maka 

investor menunda untuk membeli saham perusahaan Property And Real 

Estate tersebut. 

3. Bagi perusahaan, sebaiknya perusahaan lebih baik lagi dalam mengelola aset 

yang dimilikinya untuk melunasi kewajibannya. 
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