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Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share
(EPS), Price Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER) dan Return on
Equity (ROE) terhadap perubahan harga saham dan volume perdagangan saham.
Obyek dari penelitian ini adalah perusahaan property dan realestate yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia selama Tahun 2010 — 2013. Sampel yang digunakan
dalam penelitian ini ada 44 perusahaan dan dikalikan dengan tahun penelitian
yaitu empat tahun sehingga total sampel menjadi 136. Kemudian sampel tersebut
dikurangi sesuai kriteria yang ditetapkan oleh peneliti dengan menggunakan
purposive sampling sehingga total sampel menjadi 92. Pengujian dilakukan
menggunakan uji statistik regresi berganda.

Hasil penelitian yang pertama menunjukkan bahwa secara simultan,
variabel EPS, PER, DER dan ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Namun, secara parsial, variabel EPS dan ROE berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Sedangkan variabel PER dan DER tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham.

Hasil penelitian yang kedua menunjukkan bahwa secara simultan, variabel
EPS, PER, DER dan ROE berpengaruh signifikan terhadap volume perdagangan
saham. Namun secara parsial, hanya variabel EPS yang berpengaruh signifikan
terhadap volume perdagangan saham. Sedangkan variabel PER, DER dan ROE

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

81



82

5.2 Keterbatasan Penelitian

1. Sampel dalam penelitian ini banyak terdapat data outlier sehingga
mengurangi jumlah sampel yang seharusnya dapat digunakan karena
peneliti hanya meneliti perusahaan pada sektor property dan real estate.

2. Sampel penelitian untuk variabel independen DER terhadap variabel
dependen volume perdagangan saham terindikasi terjadinya
heteroskedastisitas.

53  Saran

1. Sampel dalam penelitian ini banyak terdapat data outlier sehingga
mengurangi jumlah sampel yang seharusnya dapat digunakan. Sebaiknya
peneliti selanjutnya tidak membatasi sektor perusahaan yang akan
diteliti. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menjadikan seluruh
perusahaan menjadi obyek penelitian.

2. Sampel penelitian variabel independen DER terhadap variabel dependen
volume perdagangan saham ini terindikasi terjadinya heteroskedastisitas.
Penelitian selanjutnya diharapkan untuk variabel penelitian dapat

terbebas dari asumsi klasik heteroskedastisitas.
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