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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan 

data sekunder yang diambil dari Bursa Efek Indonesia atau www.idx.co.id dan 

website masing-masing perusahaan. Subyek penelitian ini menggunakan 

perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ 45 periode Agustus 2017 sampai Januari 

2018. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, dimana 

sampel diambil berdasarkan kriteria tertentu yang mendukung penelitian. Sampel 

yang diperoleh sebanyak 45 data perusahaan yang dilakukan selama lima tahun 

sehingga jumlah keseluruhan sampel sebanyak 225 data perusahaan, namun 

setelah dilakukan purposive sampling data yang diperoleh untuk dilakukan 

pengujian sebanyak 165 perusahaan. Pengujian yang dilakukan terdiri dari analisis 

deskriptif menggunakan SPSS 25, uji validitas dan reliabilitas model pengukuran, 

uji hipotesis dengan teknik SEM-PLS menggunkan program SmartPLS 3.0. 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat disimpulkan 

sebagai berikut : 

1. Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Indeks 

LQ 45. Semakin banyak laba yang didapatkan perusahaan, maka investor 

semakin tertarik untuk berinvestasi, sehingga permintaan saham meningkat dan 

berdampak positif terhadap nilai perusahaan. 
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2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Indeks 

LQ 45. Hal ini disebabkan nilai likuiditas yang tinggi menunjukkan banyak 

dana perusahaan yang menganggur yang pada akhirnya mengurangi 

kemampuan laba perusahaan. 

3. Solvabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di 

Indeks LQ 45. Hasil ini mengindikasikan bahwa besar kecilnya hutang yang 

dimiliki perusahaan tidak terlalu diperhatikan oleh investor, karena investor 

lebih melihat bagaimana pihak manajemen perusahaan mengelola secara 

efektif dan efisien untuk mencapai nilai tambah bagi nilai perusahaan. Hal ini 

dikarenakan seberapapun banyaknya penggunaan hutang akan menyebabkan 

biaya ekuitas naik dengan tingkat yang sama. 

4. Aktivitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Indeks 

LQ 45. Hasil ini mengindikasikan bahwa sebagian besar aset terletak pada 

persediaan, sehingga ada kecenderungan perusahaan akan berusaha menjual 

persediaannya secepat mungkin agar terlihat memiliki penjualan yang besar, 

sedangkan penjualan yang besar akan menyebabkan piutang yang semakin 

besar pula dan membuat risiko piutang tidak tertagih semakin besar. Oleh 

sabab itu, investor tidak hanya melihat rasio TATO saja melainkan rasio 

perputaran piutang dalam melihat perputaran aset perusahaan. Kondisi ini 

menyebabkan tidak efisien bagi perusahaan dan dampak selanjutnya 

menimbulkan minat investor yang rendah bagi perusahaan yang berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Hasil ini mengindikasikan tinggi rendahnya aktivitas 

tidak mempengaruhi tinggi rendahnya nilai perusahaan. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian yang dilakukan ini masih jauh dari kesempurnaan sehingga 

masih terdapat kekurangan dan kendala yang menjadikan hal tersebut sebagai 

keterbatasan penelitian. Keterbatasan dari penelitian ini adalah hasil pengujian 

hipotesis menunjukkan adanya beberapa pengaruh variabel eksogen terhadap 

variabel endogen yang moderate (sedang). Hal ini mengindikasikan bahwa masih 

ada faktor-faktor lain di luar penelitian yang dapat mempengaruhi variabel 

endogen. 

 

5.3 Saran 

Adanya keterbatasan penelitian di atas maka saran yang dapat diberikan 

untuk penelitian selanjutnya adalah diharapkan dapat menambahkan variabel lain 

seperti pengungkapan CSR (Corporate Social Responsibility), kebijakan hutang, 

atau keputusan investasi. 
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