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 BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya pengaruh dari variabel 

profitabilitas, free cash flow, growth, dan likuiditas terhadap kebijakan dividen. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan selama periode tiga 

tahun, yaitu 2015-2017. Sehingga diperoleh sampel akhir sebanyak seratus enam 

puluh tiga perusahaan. 

 Berdasarkan hasil analisis, pengujian hipotesis, dan pembahasan, maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

a.  Hasil pengujian hipotesis pertama menyatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif signikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga H1 diterima 

yang artinya bahwa semakin tinggi profitabilitas maka semakin tinggi juga dividen 

yang dibayarkan kepada para pemegang saham. Profitabilitas berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen dikarenakan perusahaan mampu mengelola modal yang dimiliki 

secara efektif dan efisien dalam menghasilkan keuntungan dan karena dividen 

adalah sebagian dari laba bersih yang diperoleh perusahaan, oleh karena itu dividen 

akan dibagikan apabila perusahaan memperoleh keuntungan 

b. Hasil pengujian hipotesis kedua menyatakan bahwa free cash flow 

berpengaruh positif tidak signikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga H1 ditolak 

yang artinya bahwa peningkatan ataupun penurunan free cash flow tidak 
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berpengaruh terhadap pembayaran dividen. Free cash flow yang tinggi tidak 

memungkinkan perusahaan untuk melakukan pembaran dividen yang tinggi pula. 

Hal ini disebabkan karena sebanyak apapun kas tersisa setelah pengeluaran modal, 

maka tidak menjamin kas yang tersisa tersebut akan dibagikan kepada para 

pemegang saham sebagai dividen. 

c. Hasil pengujian hipotesis ketiga menyatakan bahwa growth 

berpengaruh negatif signikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga H1 diterima 

yang artinya bahwa semakin tinggi tingkat pertumbuhan perusahaan maka tingkat 

pembayaran dividen semakin kecil karena perusahaan lebih memilih untuk 

menahan laba yang di peroleh sebagai laba ditahan untuk investasi perusahaan 

diperiode berikutnya daripada membagikannya sebagai dividen kepada para 

memegang saham 

d. Hasil pengujian hipotesis keempat menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif  tidak signikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga H1 

ditolak. Hasil ini menjelaskan semakin besar atau kecil current ratio maka 

perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap kebijakan dividen. Likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen dikarenakan perusahaan dalam melakukan 

pembayaran dividen tidak memperhatikan kondisi utang jangka pendeknya dan 

lebih berfokus kepada perolehan laba. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Pada penelitian ini terdapat keterbatasan yang dapat dilihat 

mempengaruhi hasil darimpenelitian yaitu: 
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1. Banyak perusahaan manufaktur yang tidak melaporkan laporan 

keuangan secara konsisten. 

2. Jumlah sampel data yang semula 173 data menjadi 163 karena adanya 

pengurangan data outlier. Dilakukan outlier untuk menghasilkan data yang normal 

5.3 Saran 

 Dengan adanya keterbatasan penelitian yang telah disampaikan diatas 

maka peneliti memberikan saran untuk penelitian berikutnya, antara lain: 

1. Bagi peneliti berikutnya disarankan untuk memperpanjang waktu 

periode penelitian sehingga sampel yang dihasilkan dapat lebih banyak dan hasil 

dapat lebih baik. 

2. Bagi peneliti berikutnya disarankan untuk menggunakan variabel lain 

yang kemungkinan memiliki pengaruh terhadap kebijakan dividen seperti leverage, 

kebijakan hutang, dan lain-lain 

3. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk tidak memasukan 

perusahaan yang mengalami kerugian pada sampel penelitian 
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