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BAB V 

PENUTUP 

 

1.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kebijakan dividen, 

leverage, dan risiko perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan rentabilitas 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan property & real estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2017. Penelitian ini menggunakan data 

kuantitatif yang diperoleh dari laporan keuangan yang telah diterbitkan pada situs 

resmi BEI. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dengan 

total sampel sebanyak 216 perusahaan, setelah dilakukannya olah data maka sampel 

yang diperoleh yaitu sebanyak 179 sampel yang dapat digunakan dalam penelitian. 

Penelitian ini menggunakan SPSS 24.0 sebagai alat bantu uji statistik. 

Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan, maka kesimpulan yang 

dapat ditarik dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan property & real estate periode 2013-2017. Keputusan 

pembagian dividen tidak menjadi pertimbangan rasional investor untuk 

membeli saham dan mengingkatkan laba sehingga nilai perusahaan 

meningkat. 

2. Leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

property & real estate periode 2013-2017. Tingginya hutang perusahaan 
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dapat menambah pendanaan perusahaan dan mengoptimalkan kegiatan 

operasional untuk meningkatkan laba dan nilai perusahaan.  

3. Risiko perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan property & real estate periode 2013-2017. Semakin tinggi risiko 

akan menurunkan minat investor untuk menanamkan dananya pada 

perusahaan. 

4. Rentabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh kebijakan dividen terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan property & real estate periode 2013-2017. 

Laba bukanlah satu-satunya pertimbangan dalam pembagian dividen dan 

keputusan investor untuk membeli saham, sehingga tidak mampu memicu 

peningkatan nilai perusahaan. 

5. Rentabilitas mampu memoderasi pengaruh leverage terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan property & real estate periode 2013-2017. 

Laba yang tinggi akan membuat shareholders mengajukan pembagian 

dividen dan laba menjadi berkurang, sehingga perusahaan membutuhkan 

tambahan dana berupa hutang untuk memajukan usaha dan meningkatkan 

nilai perusahaan. 

6. Rentabilitas mampu memoderasi pengaruh risiko perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan property & real estate periode 2013-2017. 

Tinggi-rendahnya laba atau return dapat memperkuat atau memperlemah 

risiko perusahaan yang berdampak pada peningkatan dan penurunan nilai 

perusahaan.  
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1.2. Keterbatasan 

Penelitian ini tidak luput dari kekurangan yang dapat dijadikan keterbatasan 

penelitian dan sebagai pertimbangan untuk penelitian selanjutnya. Penelitian ini 

memiliki keterbatasan sebagai berikut:  

1. Data DPR yang diperoleh dan digunakan pada penelitian ini bersifat 

heterogen, hal ini dapat mempengaruhi hasil penelitian. 

2. Hasil koefisien determinasi (R2) pada penelitian ini sebesar 29,6% yang 

berarti bahwa variabel kebijakan dividen, leverage, dan risiko perusahaan 

masih sangat rendah dalam mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga 

sisanya 70,4% masih dipengaruhi oleh faktor lain diluar model penelitian. 

 

1.3. Saran  

Penelitian ini memiliki banyak keterbatasan dan kelemahan di dalamnya, 

dengan adanya kekurangan-kekurangan ini maka peneliti memberikan saran untuk 

penelitian selanjutnya agar menghasilkan penelitian yang lebih baik, antara lain: 

1. Penelitian selanjutnya dapat memperpanjang periode penelitian agar 

mendapatkan sampel yang lebih baik dan hasil yang lebih akurat.  

2. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel baru di luar penelitian, 

karena masih terdapat 70,4% variabel lain di luar model yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan, misalnya kepemilikan manajerial dan 

ukuran perusahaan. 
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