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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh 

Earning Per Share  (EPS), Price Earning Ratio (PER), Return On Asset 

(ROA), dan  Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham. Adapun 

populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dari tahun 2015 sampai dengan 2017 yaitu sebanyak 89 

perusahaan. Metode penarikan sampel adalah purposive sampling, dimana 

perusahaan dipilih berdasarkan kriteria – kriteria tertentu. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini sebanyak 267 perusahaan, sedangkan 

pengujian dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda. 

Berdasarkan pengujian hipotesis, maka dapat ditarik kesimpulan 

sebagai berikut: 

a. Earning Per Share berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan 

sektor manufaktur di Indonesia, artinya perusahaan yang memiliki 

earning per share yang tinggi sedang mengalami peningkatan dalam 

penjualan dan laba sehingga mampu menghasilkan return saham yang 

tinggi dan akan memberikan sinyal positif dipasar untuk menarik para 

investor untuk menanamkan modalnya. 
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b. Price Earning Ratio berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan 

sektor manufaktur di Indonesia, artinya price earning ratio yang 

mengalami kenaikan menunjukkan bahwa prospek harga saham yang 

tinggi terhadap pendapatan per lembar sahamnya dan memiliki peluang 

pertumbuhan deviden yang tinggi sehingga menghasilkan saham yang 

meningkat yang diikuti dengan return saham yang tinggi. 

c. Return On Asset berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan 

sektor manufaktur di Indonesia, artinya setiap kenaikan return on asset, 

maka perusahaan tersebut mampu mengelola dana yang diinvestasikan 

untuk operasional perusahaan dengan asset yang dimiliki dalam 

menghasilkan laba sehingga dapat menghasilkan return saham yang 

tinggi. 

d. Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan sector manufaktur di Indonesia, artinya tinggi atau rendahnya 

tingkat debt to equity ratio perusahaan tidak mempengaruhi return saham 

perusahaan dikarenakan return saham tidak ditentukan hanya 

berdasarkan debt to equity ratio sebagai ukuran dalam menilai kinerja 

perusahaan untuk memprediksi return saham pada perusahaan yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian yang dilakukan ini masih jauh dari kesempurnaan sehingga masih 

terdapat kekurangan dan kendala yang menjadikan hal tersebut sebagai 

keterbatasan penelitian. Keterbatasan dari penelitian ini adalah keterbatasan 
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dalam memperoleh akses untuk mendapatkan data terkait laporan tahunan dan 

laporan keuangan perusahaan sehingga peneliti harus mengunjungi web site 

beberapa perusahaan untuk memperoleh data yang dibutuhkan, kelemahan 

individual karena dalam melakukan analisis DER menggunakan persepsi 

penulis yang tidak bisa digeneralisir dengan persepsi  dari pembaca yang lain, 

serta data hasil uji normalitas yang menunjukkan nilai dibawah 0,05 sehingga 

data tidak berdistribusi secara normal. 

 

5.3 Saran  

Saran yang diajukan oleh peneliti adalah sebagai berikut: 

Sebagai peneliti yang akan melakukan penelitian yang sama diharapkan dapat 

menggunakan variable lain diluar variable saat ini untuk meneliti faktor – faktor 

lain yang lebih mempunyai pengaruh seperti EVA, NPM, dan PBV dibandingkan 

dengan variable independen yang digunakan saat ini dan mampu mengelola data 

lebih baik baik agar data dapat berdistribusi secara normal. 
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