BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui apakah terdapat
pengaruh kebijakan hutang, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan
terhadap kebijakan dividen pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2011-2017. Sampel yang digunakan dalam penelitian
ini yaitu perusahaan pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI)
sebanyak 45 perusahaan dengan tahun penelitian 2011-2017 sehingga didapatkan
149 data perusahaan. Akan tetapi, terdapat data yang harus di otlier. Sehingga
didapatkan data untuk diuji sebanyak 111 data. Selain itu, dilakukan uji normalitas
dengan menggunkan One Sample Kolmogrov-Smirnov Test dan didapatkan hasil
data berdistribusi normal, kemudian data diolah menggunakan analisis regresi linier
berganda dengan bantuan program pengelolahan data SPSS versi 23.

Berdasarkan dari hasil analisis data dan pembahasan diatas maka dapat
diatas maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan pertambangan karena Perusahaan yang mempunyai tingkat proporsi
hutang yang tinggi cenderung akan meminimumkan pembayaran dividen
kepada para pemegang saham, dikarenakan sebagian besar keuntungan yang

diperoleh akan dialokasikan pada cadangan dana untuk perlunasan hutang.
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2.

5.2
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Profitabilitas  berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
pertambangan karena semakin tinggi seorang manager dalam mengahasilkan
sebuah laba maka semakin tinggi pula cash flow dalam sebuah perusahaan
sehingga perusahaan dapat membayarkan dividen yang tinggi.

Likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
pertambangan karena Current ratio tidak hanya terdiri dari kas. Akan tetapi
ada juga piutang, beban dibayar dimuka, surat berharga, persediaan sehingga
ketika perusahaan yang mempunyai likuiditas yang tinggi belum tentu bisa
membayar dividen yang tinggi dikarenakan perusahaan tersebut mungkin tinggi
di bagian piutang atau di persedian dan bisa juga di beban dibayar dimuka
sehingga tidak semua current ratio bisa dikonversikan untuk membayar
dividen.

Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen karena
perusahaan yang memiliki tingkat pertumbuhan yang tinggi pasti membutuhkan

dana yang cukup besar untuk membiayai ekspansi perusahaanya.

Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: Terdapat

banyak perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI yang tidak membayarkan

dividen setiap tahunya. Sehingga penelitian ini memiliki data yang lebih sedikit

dikarenakan data dikurangi dengan data perusahaan yang tidak membagikan

dividen.



95

5.3 Saran
dengan adanya keterbatasan penelitian, maka terdapat beberapa saran untuk
penelitian selanjutnya. Adapun saran yang diberikan sebagai berikut ini:

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel yang dapat
mempengaruhi kebijakan dividen dan terdapat banyak faktor-faktor yang
mempengaruhi kebijakan dividen yang dapat dijadikan pertimbangan oleh
peneltian selanjutnya.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk tidak hanya menggunakan dividen
kas, akan tetapi lebih baik juga untuk menggunakan deviden saham dalam

penelitianya.
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