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THE IMPACT OF STOCK SPLIT ON TRADING VOLUME AND
ABNORMAL RETURN ON FIRMS IN IDX

Irma Damayanti
STIE Perbanas Surabaya
e-mail: irmadamayanti894@gmail.com
JI. Nginden Semolo No. 34 — 36 Surabaya

ABSTRACT

Stock split is a corporate action implemented by a company to attract investors.
The company do stock split because they want to have liquid share and receive
good signals from the market. The study was to determine the differences ini
trading volume and abnormal return before and after of stock split for a growth
firm and non-growth firm. The sample in this study is that do the stock-split in the
Indonesia Stock Exchange during 2010-2014. There are 15 companies growth
and 2 companies are non-growth. Categorizing the growth firm and non-growth
firm based on the value MVBVE (Market Value to Book Value of Equity). The
statistic methods used in this research is Wilcoxon Signed Ranks Test and Paired
Sample T-Test. Results of the study show that there are significant differences of
trading volume but there are no significant differences of abnormal return on
growth firm. While there was no significant differences of trading volume and
abnormal return on non-growth firm.

Keywords : Stock Split, Trading Volume, Abnormal Return, Growth
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PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP VOLUME
PERDAGANGAN SAHAM DAN ABNORMAL
RETURN PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI BEI

Irma Damayanti
STIE Perbanas Surabaya
e-mail: irmadamayanti894@gmail.com
JI. Nginden Semolo No. 34 — 36 Surabaya

ABSTRAK

Stock split adalah salah satu corporate action yang dilakukan perusahaan untuk
menarik investor. Perusahaan melakukan stock split karena perusahaan ingin
saham mereka likuid dan memberikan sinyal yang baik bagi pasar. Penelitian ini
adalah untuk mengetahui perbedaan volume perdagangan saham dan abnormal
return sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan bertumbuh dan
perusahaan tidak bertumbuh. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
melakukan stock split di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2010-2014. Terdapat
15 perusahaan bertumbuh dan 2 perusahaan tidak bertumbuh. Pengkategorian
perusahaan bertumbuh dan perusahaan tidak bertumbuh yaitu berdasarkan nilai
MVBVE (Market Value to Book Value of Equity). Metode statistik yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Wilcoxon Signed Ranks Test dan Paired
Sample T-Test. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat perbedaan
signifikan volume perdagangan, tetapi tidak terdapat perbedaan abnormal return
yang signifikan pada perusahaan bertumbuh. sementara itu tidak terdapat
perbedaan yang signifikan volume perdagangan dan abnormal return pada
perusahaan tidak bertumbuh.

Kata Kunci : Pemecahan Saham, Volume Perdagangan, Return Taknormal,
Bertumbuh
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